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Einladung zur Hauptversammlung
2020

(Virtuelle Hauptversammlung)




Wir laden hiermit unsere Aktionare zu der
am Dienstag, den 28. Juli 2020, 11:00 Uhr (MESZ),

stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der HWA AG
mit Sitz in Affalterbach ein.

Die Hauptversammlung wird als virtuelle Hauptversammlung
ohne die physische Prasenz der Aktionare oder ihrer Bevoll-
machtigten (mit Ausnahme der von der Gesellschaft benann-
ten Stimmrechtsvertreter) in den Geschaftsraumen der HWA
AG, Benzstrasse 8, 71563 Affalterbach, abgehalten.

Fir die Aktionare und deren Bevollmachtigte (mit Ausnah-
me der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft) besteht kein
Recht und keine Mdglichkeit zur Anwesenheit am Ort der
Versammlung.

Fir die angemeldeten Aktionare der Gesellschaft bzw. ihre
Bevollmachtigten wird die gesamte Hauptversammlung auf
der Internetseite der Gesellschaft unter

www.hwaag.com/hauptversammliung

im passwortgeschutzten Internetservice live in Bild und Ton
im Internet (ibertragen; diese Ubertragung erméglicht keine
Teilnahme an der Hauptversammlung im Sinne von § 118
Abs. 1 Satz 2 AktG. Die Stimmrechtsaustibung der Aktionare
oder ihrer Bevollmachtigten erfolgt ausschliellich im Wege
der Briefwahl (einschliellich elektronischer Briefwahl) oder
durch Vollmachtserteilung an die gesellschaftsbenannten
Stimmrechtsvertreter.




TAGESORDNUNG

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und
des gebilligten Konzernabschlusses, des zusam-
mengefassten Lageberichts fiir die HWA AG und den
Konzern sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir
das Geschaftsjahr 2019

Die vorgenannten Unterlagen kdnnen im Internet unter
http://www.hwaag.com
im Bereich Investor Relations eingesehen werden.

Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanz-
gewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Jahres-
abschluss ausgewiesenen Bilanzgewinn des Geschafts-
jahres 2019 in Hohe von EUR 14.342.621,47 auf neue
Rechnung vorzutragen.

Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Ge-
schaftsjahr 2019 amtierenden Mitgliedern des Vorstands
Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2019 zu erteilen.

Beschlussfassung liber die Entlastung des Aufsichts-
rats

Uber die Entlastung der amtierenden Aufsichtsratsmit-
glieder fiir das Geschaftsjahr 2019 soll in einer Einzel-
abstimmung Beschluss gefasst werden.

a) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
Herrn Hans Werner Aufrecht Entlastung zu erteilen.

b) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
Herrn Willibald Dorflinger Entlastung zu erteilen.

c) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
Herr Hussain Ahmad Al-Siddiqi Entlastung zu erteilen.




d) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
Herrn Rolf Krissler Entlastung zu erteilen.

e) Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
Herrn Gert-Jan Bruggink Entlastung zu erteilen.

f)  Vorstand und Aufsichtsrats schlagen vor,
Herrn Klemens Grof3e-Vehne Entlastung zu erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Treuhand Sidwest
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft und Steuer-
beratungsgesellschaft, Beiertheimer Allee 32, 76137
Karlsruhe, zum Abschlussprifer und zum Konzernab-
schlussprufer der HWA AG fir das Geschaftsjahr 2020
zu wahlen.

Wahlen zum Aufsichtsrat

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet mit
Ablauf der diesjahrigen Hauptversammlung, die Uiber die
Entlastung fur das Geschéaftsjahr 2019 beschliel3t.

Der Aufsichtsrat besteht gemaf § 95 Satz 2 AktG und § 8
Abs. 1 der Satzung aus sechs Mitgliedern und setzt sich
geman § 96 Abs. 1, 6. Fall, § 101 Abs. 1 AktG i.V.m. § 8
der Satzung aus sechs von der Hauptversammlung zu
wahlenden Mitgliedern zusammen.

Aufsichtsratsmitglieder kdnnen gemafl § 102 Abs. 1
AktG und § 8 Abs. 2 der Satzung langstens fir die Zeit
bis zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt wer-
den, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr
nach dem Beginn der Amtszeit beschlief3t, es sei denn,
die Hauptversammlung beschlief3t bei der Wahl der von
ihr zu wahlenden Aufsichtsratsmitglieder einen kiirzeren
Zeitraum. Die Hauptversammlung ist an Wahlvorschlage
nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, als von der Hauptversamm-
lung zu wahlende Mitglieder



a) Herrn Hans Werner Aufrecht, Geschaftsfihrer
Aufrecht GmbH, Deutsch-Wagram/Osterreich

b) Herrn KR Ing. Willibald Dorflinger, Geschaftsfiihrer
Dorflinger Management & Beteiligungs GmbH,
Velden/Osterreich

c) Herrn Dipl.-Ing. Gert-Jan Bruggink, Berufssportler
(Reitsport), De Lutte/Niederlande

d) Herrn Klemens GroRe-Vehne, Geschaftsfiihrer der
GV Engineering GmbH, Stuttgart

e) Frau Simone Stegmaier, Steuerberaterin,
Erdmannhausen

f)  Herrn Hussain Ahmad Al-Siddiqi, Advisor to
Chairman NBK Holding, Doha/Katar (Qatar),

zu Mitgliedern des Aufsichtsrats zu wahlen, und zwar
gemal § 8 Abs. 2 der Satzung bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fiir das
vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit be-
schlief3t. Dabei wird das Geschaftsjahr, in dem die Amts-
zeit beginnt, nicht mitgerechnet (Amtszeitende mit Been-
digung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung
fur das Geschaftsjahr 2024 beschlieft).

Beschlussfassung liber die Aufhebung des beste-
henden genehmigten Kapitals, die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals mit der Modglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts und entspre-
chende Anderung der Satzung

Die Hauptversammlung vom 25. Juli 2018 hat den Vor-
stand erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach
um bis zu insgesamt 2.557.500,00 Euro durch Ausgabe
von 2.557.500 neuen Stlickaktien zu erhdhen (genehmig-
tes Kapital). Nach mehrfacher teilweiser Ausnutzung der
Ermachtigung besteht das genehmigte Kapital gemaR §
4 Abs. 4 der Satzung noch in H6he von 1.680.685 Euro.




Der Vorstand soll weiterhin in die Lage versetzt werden,
durch ein genehmigtes Kapital sowohl die Eigenmittel
der Gesellschaft zu starken als auch strategische Part-
nerschaften einzugehen, die im Interesse der Gesell-
schaft liegen. Daher soll der Vorstand bei Ausnutzung
des genehmigten Kapitals das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare auch ausschlieRen kénnen, um bei Kapi-
talerhéhungen gegen Bareinlagen strategischen Inves-
toren Aktien zu gewahren. Mit der Beteiligung von stra-
tegischen Investoren sollen der Gesellschaft nicht nur
Eigenmittel zugeflhrt, sondern weitergehende Zwecke
verfolgt werden, die im Interesse der Gesellschaft lie-
gen. Hierbei kann es sich beispielsweise um die Bereit-
stellung weiterer Finanzmittel (Eigenkapital und Fremd-
kapital) durch den strategischen Investor oder um eine
wirtschaftliche Zusammenarbeit mit dem strategischen
Investor im operativen Bereich handeln, die der Gesell-
schaft Vorteile gewahrt.

Das bestehende verbleibende genehmigte Kapital soll
aufgehoben und durch ein neues genehmigtes Kapital
bis zur gesetzlich zulassigen Hohe gemaR § 202 Abs.
3 AktG und mit einer Laufzeit von funf Jahren bis zum
27.07.2025 ersetzt werden (Genehmigtes Kapital 2020).

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgende
Beschlisse zu fassen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 27.07.2025 einmalig oder mehrmalig um bis zu
insgesamt 2.996.957,00 Euro, das sind 50 % des
derzeitigen Grundkapitals von 5.991.914,00 Euro,
gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Ausgabe
von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
zu erhéhen. Den Aktionaren steht grundsatzlich ein
Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen von einem
Kreditinstitut oder Unternehmen im Sinne des § 186
Abs. 5 S. 1 AktG mit der Verpflichtung tbernommen
werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht).



Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Akti-
onare in folgenden Fallen auszuschlief3en:

- fir die auf Grund des Bezugsverhaltnisses ent-
stehenden Spitzenbetrage;

- bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlage, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bor-
senpreis der bereits borsennotierten Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet
und die Anzahl der ausgegebenen Aktien 10 %
des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens oder — falls dieser Wert geringer ist —
im Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals nicht tUbersteigt;

- bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage zur
Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Betei-
ligungen an Unternehmen, oder von sonstigen
Vermdgensgegenstanden, wenn der Erwerb im
Interesse der Gesellschaft liegt;

- bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlage zur
Ausgabe von Aktien an einen strategischen In-
vestor, wenn die Beteiligung des strategischen
Investors im Interesse der Gesellschaft liegt;

- umden Inhabern von Wandlungs- oder Options-
rechten oder von mit Wandlungs- oder Options-
pflichten ausgestatteter Schuldverschreibungen
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren,
wie es ihnen nach Auslibung der Rechte oder
Erflllung der Pflichten zusteht.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchflh-
rung von Kapitalerhéhungen aus dem genehmigten
Kapital festzulegen. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt,
die Fassung der Satzung nach vollsténdiger oder teil-
weiser Durchflihrung der Erhéhung des Grundkapi-
tals aus dem genehmigten Kapital oder nach Ablauf
der Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang
der Kapitalerhdhung anzupassen.




b) § 4 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft wird wie
folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 27.07.2025 einmalig oder mehrmalig um bis zu
insgesamt 2.995.957,00 Euro, das sind 50 % des
bisherigen Grundkapitals von 5.991.914,00 Euro,
gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Ausgabe
von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
zu erh6hen. Den Aktionédren steht grundsétzlich ein
Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen von ei-
nem Kreditinstitut oder Unternehmen im Sinne des §
186 Abs. 5 S. 1 AktG mit der Verpflichtung iibernom-
men werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzu-
bieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Akti-
ondére in folgenden Féllen auszuschliel3en:

a) fir die auf Grund des Bezugsverhéltnisses ent-
stehenden Spitzenbetrage;

b) bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlage, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bér-
senpreis der bereits bérsennotierten Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet
und die Anzahl der ausgegebenen Aktien 10 %
des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens oder — falls dieser Wert geringer ist —
im Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals nicht (ibersteigt;

c) bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlage zur
Gewdhrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Betei-
ligungen an Unternehmen, oder von sonstigen
Vermégensgegensténden, wenn der Erwerb im
Interesse der Gesellschaft liegt;




d) bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage zur
Ausgabe von Aktien an einen strategischen In-
vestor, wenn die Beteiligung des strategischen
Investors im Interesse der Gesellschaft liegt;

e) um den Inhabern von Wandlungs- oder Options-
rechten oder von mit Wandlungs- oder Options-
pflichten ausgestatteter Schuldverschreibungen
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren,
wie es ihnen nach Ausiibung der Rechte oder
Erfiillung der Pflichten zusteht.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelhei-
ten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen
aus dem genehmigten Kapital festzulegen.
Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung
der Satzung nach vollsténdiger oder teilweiser
Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals
aus dem genehmigten Kapital oder nach Ablauf
der Erméchtigungsfrist entsprechend dem Um-
fang der Kapitalerhbhung anzupassen.*

Der Bericht des Vorstandes zu diesem Punkt der
Tagesordnung gem. §§ 203 Abs. 2 S. 2, 186 Abs.
4 S. 2 AktG ist im Anschluss an die Tagesordnung
wiedergegeben.




Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu
Punkt 7 der Tagesordnung

Zu Punkt 7 der Tagesordnung erstattet der Vorstand der
Hauptversammlung gemaR §§ 203 Abs. 2 S. 2, 186 Abs. 4 S.
2 AktG den folgenden Bericht.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen die Schaffung
eines neuen Genehmigten Kapitals 2020 vor.

Die Hauptversammlung vom 25. Juli 2018 hat unter Ta-
gesordnungspunkt 8 ein genehmigtes Kapital in Hohe von
2.557.500,00 Euro beschlossen.

Im Dezember 2018 hat die Gesellschaft unter teilweiser Aus-
nutzung des genehmigten Kapitals das Grundkapital von
5.115.000,00 Euro um 511.500,00 Euro auf 5.626.500,00
Euro durch Ausgabe von 511.500 neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von
1,00 Euro je Aktie gegen Bareinlagen erhéht. Das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen. Die Aktien
wurden von der Aufrecht GmbH und der Dorflinger Manage-
ment & Beteiligungs GmbH zu einem Bezugspreis von 13,87
Euro gezeichnet. Die Gesellschaft konnte damit einen Brutto-
emissionserlos in Hohe von 7.094.505,00 Euro erzielen.

Im Mai 2020 hat die Gesellschaft unter teilweiser Aus-
nutzung des genehmigten Kapitals das Grundkapital von
5.626.500,00 um 365.414,00 Euro auf 5.991.914,00 Euro
durch Ausgabe von 365.414 neuen, auf den Inhaber lauten-
den Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von 1,00
Euro je Aktie gegen Bareinlagen erhéht. Die neuen Aktien
wurden den Aktionaren der Gesellschaft im Rahmen eines
Bezugsangebots vom 29. April bis 13. Mai 2020 im Verhaltnis
7 zu 1 zu einem Bezugspreis von 10,00 Euro angeboten. Mit
der Kapitalerh6hung mit Bezugsangebot konnte die Gesell-
schaft einen Bruttoemissionserlés in Hohe von 3.654.140,00
Euro erzielen.

Das bestehende, von der Hauptversammlung vom 25. Juli
2018 unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossene genehmig-
te Kapital besteht nach teilweiser Ausnutzung derzeit noch in
Hohe von 1.680.685,00 Euro.




Mit dem Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 7 soll
die Gesellschaft wieder fiir weitere fiinf Jahre Uber ein neues
genehmigtes Kapital in voller Hohe verfiigen. Das verbleiben-
de bisherige genehmigte Kapital soll aufgehoben und durch
das neue genehmigte Kapital ersetzt werden.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 will die
Gesellschaft ihren Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht
einraumen, moéchte jedoch die Moglichkeit haben, es im Rah-
men der genannten Falle aus den folgenden Grunden auszu-
schlief3en.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spit-
zenbetrage dient dazu, im Hinblick auf den Betrag der jewei-
ligen Kapitalerhdhung ein praktikables Bezugsverhaltnis dar-
stellen zu kdnnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts
hinsichtlich des Spitzenbetrags wurden insbesondere bei der
Kapitalerhhung um runde Betrdge die technische Durch-
fuhrung der Kapitalerhéhung und die Austibung des Bezugs-
rechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugs-
recht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden
entweder durch Verkauf Gber die Borse oder in sonstiger Wei-
se bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Daruber hinaus wird die Verwaltung ermachtigt, das Bezugs-
recht gemaf §§ 203 Abs. 1 S. 1, 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 S. 4
AktG auszuschlieRen. Diese Mdglichkeit dient dem Interesse
der Gesellschaft an der Erzielung eines bestmdglichen Ausga-
bekurses bei der Ausgabe der neuen Aktien. Die in § 186 Abs.
3 S. 4 AktG gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des Bezugs-
rechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, die
sich aufgrund der jeweiligen Boérsensituation bietenden Még-
lichkeiten schnell und flexibel sowie kostenglinstig zu nutzen.
Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im
Interesse der Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch
den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwendige Abwicklung
des gesetzlichen Bezugsrechts konnen der Eigenkapitalbe-
darf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr zeitnah
gedeckt sowie zusatzlich neue Aktionarsgruppen im In- und
Ausland gewonnen werden. Diese Mdglichkeit zur Kapitaler-
héhung unter optimalen Bedingungen und ohne nennenswer-
ten Bezugsrechtsabschlag ist fir die Gesellschaft insbeson-
dere deshalb von Bedeutung, weil sie sich schnell andernde




sowie neue Marktchancen schnell und flexibel nutzen und ei-
nen dadurch entstehenden Kapitalbedarf ggf. auch sehr kurz-
fristig decken kdnnen muss. Der Ausgabebetrag und damit
das der Gesellschaft zuflieRende Geld fir die neuen Aktien
wird sich am Bdérsenpreis der bereits bérsengehandelten Akti-
en orientieren und den aktuellen Borsenpreis nicht wesentlich
unterschreiten. Demnach wird der jeweils aktuelle Bérsen-
preis voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber
nicht um mehr als 5 %, unterschritten werden. Aktionare, die
ihre Beteiligungsquote aufrechterhalten méchten, haben die
Maglichkeit, die hierfir erforderliche Aktienzahl tGber die Borse
hinzu zu erwerben, zumal die Erméchtigung lediglich auf 10 %
des Grundkapitals beschrankt ist.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Ka-
pitalerhéhungen gegen Sacheinlagen soll die Gesellschaft
in die Lage versetzen, den Erwerb von Unternehmen, Un-
ternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von
sonstigen Vermdgensgegenstanden gegen Gewahrung von
Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Der internationale
Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen
zunehmend diese Form der Gegenleistung. Die hier vorge-
schlagene Ermachtigung soll daher der Gesellschaft den not-
wendigen Spielraum geben, um sich bietende Gelegenheiten
zum Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen an Unter-
nehmen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Dem tragt
der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare Rechnung, da Aktien der Gesellschaft im Bedarfsfall als
»1auschwahrung® genutzt werden kénnen.

Es kommt bei einem Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer
Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relati-
ven Stimmrechtsanteils der Aktionare. Bei EinrAumung eines
Bezugsrechts ware aber der Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen ge-
gen Gewahrung von Aktien und der Einsatz von neuen Aktien
als Akquisitionswahrung nicht mdglich und die damit fir die
Gesellschaft und die Aktiondre verbundenen Vorteile waren
nicht erreichbar.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von dieser Mdglichkeit
Gebrauch gemacht werden soll, bestehen derzeit nicht. Wenn
sich Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unterneh-




mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen konkretisie-
ren, wird der Vorstand sorgfaltig priifen, ob er von dem geneh-
migten Kapital zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen ge-
gen Ausgabe neuer Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen
soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der Unternehmens- oder
Beteiligungserwerb gegen Gewahrung von Aktien der Gesell-
schaft im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.
Nur wenn diese Voraussetzung gegeben ist, wird auch der
Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen. Basis
fur die Bewertung der Aktien der Gesellschaft einerseits und
der zu erwerbenden Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen andererseits wird das neutrale
Unternehmenswertgutachten einer Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft und/oder einer renommierten Investmentbank sein.

Ferner soll die Gesellschaft auch die Mdglichkeit haben, stra-
tegische Partner an der Gesellschaft gegen Bareinlage zu be-
teiligen und in diesen Fallen das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare ausschlieBen zu kénnen. Mit der Beteiligung von
strategischen Investoren sollen der Gesellschaft nicht nur im
Rahmen der Kapitalerh6hung Eigenmittel zugefuhrt werden,
sondern zugleich soll die Gesellschaft in die Lage versetzt
werden, sich durch eine solche strategische Partnerschaft
weitere Vorteile zu verschaffen. Die vorgeschlagene Ermachti-
gung soll der Gesellschaft den notwendigen Spielraum geben,
um einen strategischen Investor, wenn es die konkrete Situati-
on und die vorrangigen Interessen der Gesellschaft erfordern,
rasch und flexibel an der Gesellschaft beteiligen zu kdnnen.

Die Vorteile einer strategischen Partnerschaft kdnnen bei-
spielsweise darin liegen, dass der strategische Investor wei-
tere Finanzmittel — sowohl in Form von Eigenkapital als auch
Fremdkapital — zur Verfligung stellt oder beschafft. Ein strate-
gischer Investor kann auch aufgrund seiner eigenen opera-
tiven Tatigkeit oder aufgrund seiner Verbindung zu anderen
Unternehmen im operativen Bereich der Gesellschaft Mog-
lichkeiten der wirtschaftlichen Zusammenarbeit bieten, die der
Gesellschaft erhebliche Vorteile verschaffen kdnnen. Hierbei
kann es sich um die wirtschaftliche, technische oder ander-
weitige strategische Zusammenarbeit in der gegenwartigen
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft handeln.




Die Gesellschaft ist gegenwartig im Automobilrennsport, der
Herstellung von Stralensportwagen und im Bereich Zukunfts-
technologien Clean Racing und E-Mobilitat tatig. Im Rahmen
der gegenwartigen Geschaftstatigkeit betreibt die Gesellschaft
Rennsportteams fir Kunden und nimmt an Motorsportrennen
teil, entwickelt und produziert die Rennfahrzeuge und -moto-
ren fur dieses Rennsportteam, einschlieRlich der vollstandigen
technischen Betreuung. Neben herkdmmlichen Antriebsarten
umfassen diese Aktivitdten insbesondere neue alternative An-
triebsarten. Die Gesellschaft entwickelt und produziert im Be-
reich Automobilrennsport Rennmotoren fiir andere Rennseri-
en, an denen sie nicht mit einem eigenen Rennteam teilnimmt.
Im Geschéaftsbereich Straflensportwagen entwickelt und pro-
duziert die Gesellschaft Fahrzeuge mit StralRenzulassung in
Kleinserien. Ferner vermarktet die Gesellschaft in Zusammen-
arbeit mit aktuellen Vertragspartnern ihre Motorsportaktivitaten.

Dementsprechend kann es sich bei einem strategischen In-
vestor um ein Unternehmen handeln, das selbst in den Ge-
schaftsbereichen der Gesellschaft tatig ist oder aber auch in
Bereichen, die sich mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
sinnvoll erganzen. Durch eine Zusammenarbeit mit einem
strategischen Investor kann sich fur die Gesellschaft auch die
Eréffnung neuer Geschéftsfelder ergeben. Ein strategischer In-
vestor kann also ein Unternehmen der Automobilindustrie sein
oder mit einem solchen Unternehmen aus der Automobilindus-
trie verbunden sein. Ein geeigneter strategischer Investor kann
ein Unternehmen sein, das im Bereich des Automobilrenn-
sports tatig ist. Diese Tatigkeiten eines potentiellen strategi-
schen Investors kénnen sowohl den technischen Bereich von
der Entwicklung bis zur Fertigung umfassen, als auch die Ver-
marktung von Motorsportaktivitdten. In gleicher Weise kann
ein strategischer Investor auch fir den Geschéftsbereich der
Herstellung von Fahrzeugen mit StralRenzulassung in Frage
kommen. Ein strategischer Investor kénnte in diesem Bereich
als technischer Partner, sowohl in der Entwicklung als auch in
der Fertigung von Fahrzeugen mit Stralenzulassung, fir die
Gesellschaft von Interesse sein. Zugleich oder alternativ kann
hierbei ein strategischer Investor auch fiir die Vermarktung der
hergestellten Fahrzeuge mit StralRenzulassung als Partner in
Frage kommen. Ferner kommen als strategischer Investor Un-
ternehmen in Betracht, die in den Zukunftstechnologien alter-
native Antriebsarten, Clean Racing oder E-Mobilitat tatig sind.




Schliel3lich kann es sich bei einem strategischen Investor
auch um Unternehmen handeln, die bislang selbst nicht in den
Geschaftsbereichen der Gesellschaft tatig sind und Uber die
Gesellschaft in den Geschéaftsbereichen der Gesellschaft ta-
tig werden wollen. Auch hier kann es sich beispielsweise um
Unternehmen aus der Automobilindustrie handeln, die bislang
nicht in dem Bereich des Automobilrennsports oder der Her-
stellung von StralBensportwagen mit StralRenzulassung tatig
sind und gemeinsam mit der Gesellschaft in einem oder meh-
reren dieser Bereiche tatig werden méchten. Auch dies kann
fur die Gesellschaft eine interessante strategische Partner-
schaft sein, die ihr erhebliche Vorteile verschaffen kann.

Die zuvor genannten Beispiele fiir strategische Investoren
sind nicht abschlieRend. Die Gesellschaft wird im konkreten
Einzelfall genau prifen, ob ein strategischer Investor der Ge-
sellschaft durch seine Beteiligung einen erheblichen Vorteil
verschaffen kann und die Vor- und Nachteile sowie die Chan-
cen und Risiken der Beteiligung eines strategischen Investors
sorgfaltig prifen und gegeneinander abwagen. Hierbei wird
die Gesellschaft prifen, ob ein Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktionare erforderlich und geeignet ist, um
die Interessen der Gesellschaft im konkreten Einzelfall zu ver-
wirklichen. Ist der Ausschluss des Bezugsrechts im konkreten
Falle erforderlich und geeignet, um das angestrebte Ziel der
Beteiligung eines strategischen Investors zu verwirklichen,
wird die Gesellschaft ihr Interesse daran gegen die Nachtei-
le, welche die Aktiondre durch den Bezugsrechtsausschluss
erleiden, sorgfaltig abwagen und nur bei einem Uberwiegen-
den Interesse der Gesellschaft einen Ausschluss des Be-
zugsrechts in Betracht ziehen. Ferner wird die Gesellschaft
bei der Entscheidung tber den Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktionare berlicksichtigen, ob die Mal3nah-
me im konkreten Fall angemessen ist, insbesondere der Be-
zugsrechtsausschluss nicht zu einer Ungleichbehandlung der
Aktiondre oder der Bevorzugung bestimmter Aktionare oder
Aktionarsgruppen fuhrt. Erst dann und nach diesen Maf3gaben
wird die Gesellschaft im konkreten Einzelfall unter Berlicksich-
tigung der Interessen der Aktiondre dartiber entscheiden, ob
das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre zugunsten eines
strategischen Investors bei Ausnutzung des genehmigten Ka-
pitals ausgeschlossen wird.




In jedem Fall wird die Gesellschaft bei einem Bezugsrechts-
ausschluss zugunsten eines strategischen Investors — so wie
auch in allen anderen Fallen eines Bezugsrechtsausschlusses
— stets einen angemessenen Ausgabebetrag der neuen Aktien
festsetzen.

Es bestehen derzeit keinerlei konkrete Plane, Verhandlun-
gen oder Gesprache Uber die Beteiligung eines strategischen
Investors an der Gesellschaft. Sollte dies zukiinftig der Fall
sein, mochte die Gesellschaft in der Lage sein, unter Berlck-
sichtigung der zuvor genannten Kriterien strategische Part-
nerschaften einzugehen und hierbei im konkreten Einzelfall
gegebenenfalls das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
auszuschliel®en, wenn dies im Interesse der Gesellschaft ist.
Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zu-
gunsten der Inhaber der von der Gesellschaft ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit Optionsrechten, Wandlungsrech-
ten oder Wandlungspflichten dient dazu, im Falle einer Ausnut-
zung dieser Ermachtigung den Options- bzw. Wandlungspreis
nicht entsprechend der so genannten Verwasserungsschutz-
klauseln der Schuldverschreibungsbedingungen ermafligen
zu muissen. Vielmehr soll auch den Inhabern der Schuldver-
schreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt
werden kénnen, wie es ihnen nach Auslibung des Options-
rechts oder des Wandlungsrechts oder nach Erfiillung einer
Wandlungspflicht zustehen wirde.

Mit der Ermachtigung erhalt der Vorstand die Méglichkeit, bei
der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 unter sorgfal-
tiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternativen
zu wahlen.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde halten der Vorstand
und der Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in den
genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch unter
Berucksichtigung des zu Lasten der Aktionare eintretenden
Verwasserungseffektes fiir sachlich gerechtfertigt und fir an-
gemessen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnut-
zung des genehmigten Kapitals berichten.




Hauptversammliung
ohne physische Prasenz der Aktionare

Die Hauptversammlung wird mit Zustimmung des Aufsichts-
rates nach MalRgabe des Gesetzes uber MalRnahmen im
Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und
Wohnungseigentumsrecht zur Bekampfung der Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie (Art. 2 des Gesetzes zur
Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie im Zivil-,
Insolvenz- und Strafverfahrensrecht, Bundesgesetzblatt
I 2020, S. 569, nachfolgend Covid-19-Gesetz) als virtuelle
Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionare
oder ihrer Bevollmachtigten abgehalten.

Gemal § 1Abs. 2 S. 1 Nr. 1 Covid-19-Gesetz und § 18 Abs. 3
der Satzung wird die Hauptversammlung am 28. Juli 2020 ab
11:00 Uhr (MESZ) live in Bild und Ton Uber die Internetseite
der Gesellschaft unter

www.hwaag.com/hauptversammliung
Ubertragen.

Eine physische Teilnahme der Aktionare oder ihrer Bevoll-
machtigten ist ausgeschlossen. Die Stimmrechtsausiibung
der Aktionare und ihrer Bevollméachtigten erfolgt daher aus-
schlieRlich im Wege der Briefwahl oder durch Vollmachtser-
teilung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertreter.

Adressen fur die Anmeldung, Gegenantrage und Wahlvor-
schlage

Wir geben folgende Adresse fiir die Anmeldung zur Haupt-
versammlung an:

HWAAG

c/o GFEI IR Services GmbH
Ostergrube 11

30559 Hannover

Fax: +49 (0) 511 47402319
E-Mail: hv@gfei.de
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Folgende Adresse steht fir Antrage, Gegenantrage und
Wahlvorschlage zur Verfugung:

HWAAG

Investor Relations/Hauptversammlung
Benzstralle 8

71563 Affalterbach

Telefax: +49 (0) 7144 — 8718 — 111
ir@hwaag.com

Hinweise zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversamm-
lung

Nicht borsennotierte Gesellschaften sind in der Einberufung
lediglich zur Angabe von Firma und Sitz der Gesellschaft,
Zeit und Ort der Hauptversammlung, der Tagesordnung so-
wie oben genannter Adressen verpflichtet. Nachfolgende
Hinweise erfolgen freiwillig, um den Aktionaren die Teilnahme
an der virtuellen Hauptversammlung zu erleichtern.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung
des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionare berechtigt, die
sich vor der Hauptversammlung anmelden. Die Anmeldung
muss der Gesellschaft bis zum 21. Juli 2020 zugehen. Die
Aktionare haben ferner ihre Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts
nachzuweisen. Zum Nachweis ist eine in Textform und in
deutscher oder englischer Sprache erstellte Bescheinigung
des depotfiihrenden Instituts Gber den Anteilsbesitz notwen-
dig. Der Nachweis muss sich auf den Beginn des 07. Juli
2020 beziehen.

Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes mus-
sen der Gesellschaft spatestens bis zum 21. Juli 2020 an die
oben genannte Adresse zugehen.

Aktionare, die sich rechtzeitig angemeldet haben, erhalten
von der Gesellschaft eine Zugangskarte mit Zugangsdaten
und Passwort per Post Ubersandt. Mit den Zugangsdaten
und Passwort erhalten die Aktionare am Tag der Hauptver-
sammlung uber die Internetseite der Gesellschaft unter

www.hwaag.com/hauptversammlung



Zugriff auf das Hauptversammlungsportal mit Bild- und
Toniibertragung.

Falls die Zugangskarte auf dem Postweg verloren gehen soll-
te, kdnnen die Aktionare sich unter Angabe ihres Vor- und
Nachnamens, ihrer vollstandigen Adresse und der Anzahl ih-
rer Aktien per E-Mail an die Adresse

hv@gfei.de
wenden.
Hinweise zur Stimmrechtsausiibung

Die Stimmrechtsaustibung durch Aktiondre und ihre Bevoll-
machtigten ist gemalk § 1 Abs. 2 S. 1 Nr. 2 Covid-19-Gesetz
nur schriftlich oder im Wege der elektronischen Kommunika-
tion als Briefwahl oder durch Erteilung von (Unter-)Volimacht
an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
maoglich.

Verfahren fiir die Stimmabgabe per Briefwahl

Aktionare und ihre Bevollmachtigten kdnnen ihre Stimme per
Briefwahl abgeben. Zur Austibung des Stimmrechts im Wege
der Briefwahl sind nur diejenigen Aktionare berechtigt, die
sich rechtzeitig zur virtuellen Hauptversammlung angemeldet
haben. Die Stimmabgabe per Briefwahl kann bis spatestens
27. Juli 2020, 18:00 Uhr, postalisch, per E-Mail oder per Tele-
fax an die vorgenannte Anschrift zur Anmeldung zur virtuellen
Hauptversammlung Ubersandt werden.

Fir die Stimmabgabe per Briefwahl kann das Formular ver-
wendet werden, welches den Aktionaren mit der Einladung

Ubersandt wird.

Neben dieser Moglichkeit der Briefwahl per Post, E-Mail oder
Telefax steht das Hauptversammlungsportal unter

www.hwaag.com/hauptversammliung

zur Verfligung, Uber das ebenfalls eine Ausiibung des Stimm-
rechts im Wege der Briefwahl (elektronische Briefwahl) még-




lich sein wird. Die elektronischen Briefwahlstimmen kdnnen
im Hauptversammlungsportal bis zu dem Zeitpunkt abgege-
ben werden, zu dem der Versammlungsleiter angekundigt
hat, dass die Abstimmung Uber die Tagesordnungspunkte
zeitnah geschlossen werde.

Im Hauptversammlungsportal ist der Widerruf von Brief-
wahlstimmen — auch der zuvor schriftlich eingereichten — bis
unmittelbar vor Beginn der Abstimmungen in der virtuellen
Hauptversammlung mdglich.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Bevollméachtigte

Aktionare koénnen ihr Stimmrecht durch einen Bevollmach-
tigten, z.B. durch einen Intermediar oder eine Vereinigung
von Aktionaren oder eine andere Person ihrer Wahl, ausuben
lassen. Die Erteilung einer Vollmacht, ihr Widerruf und der
Nachweis der Bevollmachtigung gegentber der Gesellschaft
bedurfen der Textform. Auch in diesem Fall ist eine rechtzeiti-
ge Anmeldung zur virtuellen Hauptversammlung erforderlich.
Bevollmachtigte kénnen nicht physisch an der Hauptver-
sammlung teilnehmen. Sie kénnen das Stimmrecht fir die
von ihnen vertretenen Aktionare lediglich im Wege der Brief-
wahl oder durch Erteilung von (Unter-)Vollimacht an die von
der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter austben.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Stimmrechtsver-
treter der Gesellschaft

Aktionare und ihre Bevollmachtigten kénnen sich durch die
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter ver-
treten lassen. Den Stimmrechtsvertretern missen neben
der Volimacht Weisungen fiir die Ausliibung des Stimmrechts
erteilt werde. Sie Uben das Stimmrecht ausschlieRlich auf-
grund der Grundlage der Weisungen aus. Auch in diesem
Fall ist eine rechtzeitige Anmeldung zur virtuellen Hauptver-
sammlung erforderlich. Die Vollmacht und die Erteilung von
Weisungen bedarf der Textform und kann bis spatestens 27.
Juli 2020, 18:00 Uhr, postalisch, per E-Mail oder per Telefax
an die vorgenannte Anschrift zur Anmeldung zur virtuellen
Hauptversammlung ibersandt werden. Fiir die Vollmachtser-
teilung mit Weisungen an die Stimmrechtsvertreter kann das




Formular verwendet werden, welches den Aktionaren mit der
Einladung ibersandt wird.

Neben der vorstehend beschriebenen Vollmachtserteilung
per Post, E-Mail oder Telefax steht fiir die Bevollmachtigung
der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft in diesem Jahr
auch das Hauptversammlungsportal unter

www.hwaag.com/hauptversammliung

zur Verfiigung, (iber das die Erteilung sowie Anderungen hin-
sichtlich der Vollmacht und Weisungen an die von der Gesell-
schaft benannten Stimmrechtsvertreter bis zu dem Zeitpunkt
moglich, zu dem der Versammlungsleiter angekiindigt hat,
dass die Abstimmung Uber die Tagesordnungspunkte zeitnah
geschlossen werde.

Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
sind durch die Vollmachten nur zur Stimmrechtsaustibung
befugt, wenn und soweit ihnen eine ausdruckliche Weisung
zu einzelnen Gegenstanden der Tagesordnung erteilt wurde.

Fragemoglichkeit der Aktionare

Aktionare und ihre Bevollmachtigten haben geman § 1 Abs.
2 S. 1 Nr. 3 Covid-19-Gesetz die Moglichkeit, Fragen zu stel-
len. Hierfiir miissen sich Aktionare und ihre Bevollmachtigten
zuvor ordnungsgemaf anmelden. Der Vorstand entscheidet
nach pflichtgemaRem, freiem Ermessen, welche Fragen er
wie beantwortet. Fragen der Aktionare und ihrer Bevollmach-
tigten sind bis spatestens 26. Juli 2020, 24:00 Uhr, im Wege
elektronischer Kommunikation unter der E-Mail-Adresse

ir@hwaag.com

einzureichen. Es wird darauf hingewiesen, dass nur textli-
che E-Mails, also E-Mails ohne Anhang, wie z.B. PDF- oder
Worddokumente und Videos, zugelassen sind.

Dartber hinaus steht den Aktiondren und ihren Bevollméach-
tigten weder das Auskunftsrecht gemaR § 131 AktG noch ein
Rede- und Fragerecht in und wahrend der virtuellen Haupt-
versammlung zu.




Widerspruch gegen einen Beschluss der Hauptver-
sammlung

Aktionare und ihre Bevollmachtigten, die ihr Stimmrecht
ausgeulbt haben, kdnnen gemafl § 1 Abs. 2 S. 1 Nr.4 Covid-
19-Gesetz Widerspruch gegen einen Beschluss der Haupt-
versammlung erklaren. In Abweichung von § 245 Nr. 1 AktG
wird auf das Erfordernis des Erscheinens in der Hauptver-
sammlung verzichtet. Der Widerspruch kann am Tag der
virtuellen Hauptversammlung ab deren Beginn bis zu deren
SchlieBung durch den Versammlungsleiter unter Angabe der
Nummer der Anmeldung sowie des Namens im Weg der
elektronischen Kommunikation unter der E-Mail-Adresse

erklart werden. Zugelassen sind nur textliche E-Mails, also
E-Mails ohne Anhang, wie z.B. PDF- oder Worddokumente
und Videos.

Affalterbach, im Juni 2020
Der Vorstand

Hinweis fiir Anforderungen nach § 125 AktG:

Bitte richten Sie Ihre Bestellung direkt an die von uns beauf-
tragte GFEI IR Services GmbH, Ostergrube 11, 30559 Han-
nover, Telefax: +49 (0) 511 47402 319, Mail: hv@gfei.de.

Information zum Datenschutz fiir Aktionare

Die Gesellschaft verarbeitet personenbezogene Daten
(Name, Anschrift, E-Mail-Adresse, Aktienanzahl, Aktiengat-
tung, Besitzart der Aktien und Nummer der Eintrittskarte) auf
Grundlage der geltenden Datenschutzgesetze, um den Akti-
onaren die Auslibung ihrer Rechte im Rahmen der Hauptver-
sammlung zu ermdglichen.




Die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten ist fur lhre
Teilnahme an der Hauptversammlung zwingend erforderlich.
Fir die Verarbeitung ist die HWA AG die verantwortliche
Stelle. Rechtsgrundlage fur die Verarbeitung ist Art. 6 (1) c)
Datenschutz-Grundverordnung.

Der Dienstleister der HWA AG, welcher zum Zwecke der Aus-
richtung der Hauptversammlung beauftragt wurde, erhalt von
der HWA AG nur solche personenbezogenen Daten, welche
fur die Ausflihrung der beauftragten Dienstleistung erforder-
lich sind und verarbeitet die Daten ausschlieRlich nach Wei-
sung der HWA AG.

Sie haben ein jederzeitiges Auskunfts-, Berichtigungs-, Ein-
schrankungs-, Widerspruchs- und Léschungsrecht bezuglich
der Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten, sowie
ein Recht auf Datenubertragung nach Kapitel 11l der Daten-
schutz-Grundverordnung. Diese Rechte kénnen Sie gegen-
Uber der HWA AG unentgeltlich tber die E-Mail-Adresse

Datenschutz@hwaag.com
oder uber die folgenden Kontaktdaten geltend machen:

HWAAG

c/o GFEI IR Services GmbH
Ostergrube 11

30559 Hannover

Fax: 0049 511 47402319
E-Mail: hv@gfei.de

Zudem steht lhnen ein Beschwerderecht bei den Daten-
schutz-Aufsichtsbehdrden nach Art. 77 Datenschutz-Grund-
verordnung zu.




o AV, /Y

ENGINEERING SPEED




