HWA AG
Affalterbach

ISIN DEOOOAOLR4P1 WKN AOLR4P
Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 2023

(virtuelle Hauptversammlung)

Wir laden hiermit unsere Aktiondre zu der am Dienstag, den 29. August 2023, 09:30 Uhr (MESZ),
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der HWA AG mit Sitz in Affalterbach ein.

Eine Bild- und Tonubertragung der gesamten Hauptversammlung wird live im passwortgeschiitzten
HV-Portal der Gesellschaft erfolgen. Dieser ist unter der Adresse www.hwaag.com/hauptversammiung
erreichbar. Die Stimmrechtsausiibung der Aktionare erfolgt ausschlieBlich im Wege der Briefwahl oder
durch Vollmachtserteilung an einen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter. Bitte
beachten Sie insbesondere die Regelungen zur weiterhin erforderlichen Anmeldung zur
Hauptversammlung. Ort der Hauptversammlung im Sinne des Aktiengesetzes ist der Sitz der
Gesellschaft, Benzstrasse 8, 71563 Affalterbach.

TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten Konzernabschlusses, des
zusammengefassten Lageberichts fir die HWA AG und den Konzern sowie des Berichts des
Aufsichtsrats fur das Geschéaftsjahr 2022

Die vorgenannten Unterlagen kénnen im Internet unter

http://www.hwaag.com

im Bereich Investor Relations eingesehen werden.

2. Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Jahresabschluss ausgewiesenen Bilanzgewinn
des Geschéftsjahres 2022 in Hohe von EUR 5.052.290,95 auf neue Rechnung vorzutragen.


http://www.hwaag.com/hauptversammlung
http://www.hwaag.com/

Beschlussfassung tber die Entlastung des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem im Geschaftsjahr 2022 amtierenden Mitglied des
Vorstands Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2022 zu erteilen.

Beschlussfassung tiber die Entlastung des Aufsichtsrats

Uber die Entlastung der amtierenden Aufsichtsratsmitglieder fiir das Geschaftsjahr 2022 soll in
einer Einzelabstimmung Beschluss gefasst werden.

a)  Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Herrn Hans Werner Aufrecht Entlastung zu
erteilen.

b)  Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Herrn Willibald Dorflinger Entlastung zu
erteilen.

c¢)  Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Herrn Hussain Ahmad Al-Siddigi Entlastung zu
erteilen.

d)  Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Herrn Gert-Jan Bruggink Entlastung zu erteilen.

e)  Vorstand und Aufsichtsrats schlagen vor, Herrn Klemens Grof3e-Vehne Entlastung zu
erteilen.

f.)  Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Frau Simone Stegmaier Entlastung zu erteilen.

Wahl des Abschlussprufers

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Treuhand Stidwest GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft und
Steuerberatungsgesellschaft, Beiertheimer Allee 32, 76137 Karlsruhe, zum Abschlussprifer und
zum Konzernabschlussprifer der HWA AG fiir das Geschéftsjahr 2023 zu wahlen.

Ermachtigung des Vorstands, die virtuelle Abhaltung von Hauptversammlungen
vorzusehen; Einfuigen eines § 13a der Satzung

Durch das Gesetz zur Einflihrung virtueller Hauptversammlungen von Aktiengesellschaften und
Anderung genossenschafts- sowie insolvenz- und restrukturierungsrechtlicher Vorschriften
(Bundesgesetzblatt I Nr. 27 2022, S. 1166 ff.) hat die virtuelle Hauptversammlung eine dauerhafte
Regelung im Aktiengesetz erfahren. Nach § 118a Abs. 1 Satz 1 AktG kann fiir einen Zeitraum
von langstens funf Jahren nach Eintragung der Satzungsénderung die Satzung vorsehen oder den
Vorstand dazu ermdchtigen vorzusehen, dass die Hauptversammlung als virtuelle
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Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionére oder ihrer Bevollméchtigten am Ort
der Hauptversammlung abgehalten wird. VVon dieser Méglichkeit soll Gebrauch gemacht werden.
Diese Ermachtigung soll gemé&R den gesetzlichen Vorgaben fir einen Zeitraum von funf Jahren
nach Eintragung der Satzungsanderung beschlossen werden. Allerdings soll die virtuelle
Hauptversammlung durch die Satzung nicht unmittelbar vorgeschrieben und dadurch als einziges
Format zur Verfligung stehen. Vielmehr soll die Variante der Erméchtigung des Vorstandes
gewahlt werden. Fir zuklnftige Hauptversammlungen soll jeweils gesondert und unter
Beruicksichtigung der Umsténde des jeweiligen Einzelfalls entschieden werden, ob von der
Erméchtigung Gebrauch gemacht und eine Hauptversammlung als virtuelle Hauptversammlung
abgehalten werden soll. Der Vorstand wird seine Entscheidungen unter Berlcksichtigung der
Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionére treffen und hierbei insbesondere die Wahrung der
Aktiondrsrechte ebenso wie Aspekte des Gesundheitsschutzes der Beteiligten, Aufwand und
Kosten sowie Nachhaltigkeitserwégungen in den Blick nehmen. Auch wird der Vorstand in den
Folgejahren die Erfahrungen mit dem virtuellen Format berticksichtigen. Vorstand und
Aufsichtsrat schlagen daher vor, die Satzung der HWA AG wie folgt zu &ndern:

Nach § 13 der Satzung ,,Teilnahme an der Hauptversammlung®™ wird ein neuer Paragraph wie
folgt eingefugt:

»§ 132
Erméchtigung des Vorstands, die virtuelle Abhaltung von Hauptversammlungen
vorzusehen

(1) Der Vorstand ist gemal} Beschluss der Hauptversammlung vom 29. August 2023 ermachtigt,
vorzusehen, dass die Hauptversammlung ohne physische Présenz der Aktionare oder ihrer
Bevollmachtigten am Ort der Hauptversammlung abgehalten wird  (virtuelle
Hauptversammlung). Die Ermdchtigung des Vorstands gilt fur einen Zeitraum von flinf
Jahren nach Eintragung dieser Satzungsbestimmung in das Handelsregister.

(2) Der Vorstand wird seine Entscheidungen unter Beriicksichtigung der Interessen der
Gesellschaft und ihrer Aktionére treffen.

(3) Findet eine virtuelle Hauptversammlung statt, richtet sich diese nach den gesetzlichen
Vorgaben des § 118a AktG; nahere Einzelheiten, insbesondere Uber die Teilnahme und
Stimmabgabe werden mit der Einladung mitgeteilt.*



7. Beschlussfassung Uber die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals, die
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts und entsprechende Anderung der Satzung

Die Hauptversammlung vom 28.07.2020 hat den Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt 2.995.957
Euro durch Ausgabe von 2.995.957 neuen Stlickaktien zu erhohen (Genehmigtes Kapital). Nach
teilweiser Ausnutzung der Erméchtigung besteht das genehmigte Kapital gemaR § 4 Abs. 4 der Satzung
noch in Hohe von 2.396.766 Euro. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit 6.591.105 Euro.
Der Vorstand soll weiterhin in die Lage versetzt werden, durch ein genehmigtes Kapital sowohl die
Eigenmittel der Gesellschaft zu stdrken als auch strategische Partnerschaften einzugehen, die im
Interesse der Gesellschaft liegen. Daher soll der Vorstand bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionédre auch ausschlieBen kénnen, um bei Kapitalerhdhungen gegen
Bareinlagen strategischen Investoren Aktien zu gewahren. Mit der Beteiligung von strategischen
Investoren sollen der Gesellschaft nicht nur Eigenmittel zugefiihrt, sondern weitergehende Zwecke
verfolgt werden, die im Interesse der Gesellschaft liegen. Hierbei kann es sich beispielsweise um die
Bereitstellung weiterer Finanzmittel (Eigenkapital und Fremdkapital) durch den strategischen Investor
oder um eine wirtschaftliche Zusammenarbeit mit dem strategischen Investor im operativen Bereich
handeln, die der Gesellschaft Vorteile gewahrt. Das bestehende verbleibende genehmigte Kapital soll
aufgehoben und durch ein neues genehmigtes Kapital bis zur gesetzlich zuldssigen Hohe gemar § 202
Abs. 3 AktG und mit einer Laufzeit von funf Jahren bis zum 29.08.2028 ersetzt werden (Genehmigtes
Kapital 2023). Die Voraussetzungen zur Aushutzung des neu geschaffenen genehmigten Kapitals
bleiben die gleichen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgende Beschlisse zu fassen:

a. Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 28.08.2028 einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt
3.295.552 Euro, das sind 50 % des derzeitigen Grundkapitals von 6.591.105 Euro,
gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien zu erh6hen (Genehmigtes Kapital). Den Aktiondren steht grundsétzlich ein
Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kdnnen von einem Kreditinstitut oder Unternehmen
im Sinne des § 186 Abs. 5 S. 1 AktG mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der VVorstand wird
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionére in folgenden Féllen auszuschlieRen:

- fir die auf Grund des Bezugsverhéltnisses entstehenden Spitzenbetrage;



bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlage, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den Bdrsenpreis der bereits gehandelten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet und die Anzahl der
ausgegebenen Aktien 10 % des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder
— falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals nicht Gibersteigt;

bei Kapitalerhthungen gegen Sacheinlage zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
von sonstigen Vermogensgegenstdnden, wenn der Erwerb im Interesse der
Gesellschaft liegt;

bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlage zur Ausgabe von Aktien an einen
strategischen Investor, wenn die Beteiligung des strategischen Investors im Interesse
der Gesellschaft liegt;

um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten oder von mit Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgestatteter Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Rechte oder Erfiillung der
Pflichten zusteht.

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten Kapital
festzulegen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach
vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals aus dem
genehmigten Kapital oder nach Ablauf der Ermé&chtigungsfrist entsprechend dem
Umfang der Kapitalerhéhung anzupassen.

Satzungsénderung

8 4 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft wird wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 28.08.2028 einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt
3.295.552 Euro, das sind 50 % des bisherigen Grundkapitals von 6.591.105 Euro,
gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien zu erh6hen (Genehmigtes Kapital). Den Aktiondren steht grundsétzlich ein
Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kdnnen von einem Kreditinstitut oder Unternehmen
im Sinne des § 186 Abs. 5 S. 1 AktG mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist



ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionére in folgenden Fallen auszuschliefen:

a) fir die auf Grund des Bezugsverhdaltnisses entstehenden Spitzenbetrage;

b) bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlage, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Bodrsenpreis der bereits gehandelten Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet und
die Anzahl der ausgegebenen Aktien 10 % des Grundkapitals im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals nicht tibersteigt;

c) bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlage zur Gewéhrung von Aktien zum Zweck
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen, oder von sonstigen Vermdgensgegenstdnden, wenn der Erwerb im
Interesse der Gesellschaft liegt;

d) bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlage zur Ausgabe von Aktien an einen
strategischen Investor, wenn die Beteiligung des strategischen Investors im
Interesse der Gesellschaft liegt;

e) um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten oder von mit Wandlungs-
oder Optionspflichten ausgestatteter Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in
dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung der Rechte oder Erfullung
der Pflichten zusteht.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerhéhungen aus dem genehmigten Kapital
festzulegen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach
vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhdhung des Grundkapitals aus dem
genehmigten Kapital oder nach Ablauf der Ermdchtigungsfrist entsprechend dem

Umfang der Kapitalerhohung anzupassen.*

c. Anmeldung zur Eintragung in das Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die unter vorstehendem lit. b) dieses
Tagesordnungspunktes 7 beschlossene Schaffung des Genehmigten Kapitals 2023 zur
Eintragung in das Handelsregister anzumelden. Der Vorstand wird erméchtigt, das
Genehmigte Kapital 2023 unabhangig von den Ubrigen Beschliissen der
Hauptversammlung zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

Der Bericht des VVorstandes zu diesem Punkt der Tagesordnung gem. 88 203 Abs. 2 S. 2, 186 Abs. 4 S.
2 AktG ist im Anschluss an die Tagesordnung wiedergegeben.



Bericht des VVorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 7 der Tagesordnung

Zu Punkt 7 der Tagesordnung erstattet der Vorstand der Hauptversammlung gemaf 8§ 203 Abs.
2S.2,186 Abs. 4 S. 2 AktG den folgenden Bericht:

Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2023 vor.
Die Hauptversammlung vom 28.07.2020 hat unter Tagesordnungspunkt 8 ein genehmigtes Kapital in
Hohe von 2.995.957 Euro beschlossen. Im Februar 2022 hat die Gesellschaft unter teilweiser
Ausnutzung des genehmigten Kapitals das Grundkapital von 5.991.914 Euro um 599.191 EUR auf
6.591.105 Euro durch Ausgabe von 599.191 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem
rechnerischen Nennwert von 1,00 Euro je Aktie gegen Bareinlagen erhoht. Das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare wurde ausgeschlossen. Die Aktien wurden von der Aufrecht GmbH und der Dorflinger
Management & Beteiligungs GmbH zu einem Bezugspreis von 7,60 Euro gezeichnet. Die Gesellschaft
konnte damit einen Bruttoemissionserlds in Hohe von 4.553.851,60 Euro erzielen. Das bestehende, von
der Hauptversammlung vom 28.07.2020 unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossene genehmigte Kapital
besteht nach teilweiser Ausnutzung derzeit noch in Hoéhe von 2.396.766 Euro. Mit dem
Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 7 soll die Gesellschaft wieder fiir weitere funf Jahre tber
ein neues genehmigtes Kapital in voller Hohe verfuigen. Das verbleibende bisherige genehmigte Kapital
soll aufgehoben und durch das neue genehmigte Kapital ersetzt werden. Bei der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2023 will die Gesellschaft ihren Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht
einrdumen, mdchte jedoch die Mdéglichkeit haben, es im Rahmen der genannten Falle aus den folgenden
Grinden auszuschlie3en. Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage dient
dazu, im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhdhung ein praktikables Bezugsverhéltnis
darstellen zu kénnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrags wirden
insbesondere bei der Kapitalerhbhung um runde Betrdge die technische Durchfihrung der
Kapitalerhohung und die Austibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Uber die
Bodrse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Dariiber hinaus wird die
Verwaltung ermachtigt, das Bezugsrecht gemal 88 203 Abs. 1 S. 1, 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 S. 4 AktG
auszuschlieBen. Diese Maoglichkeit dient dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines
bestmoglichen Ausgabekurses bei der Ausgabe der neuen Aktien. Die in § 186 Abs. 3 S. 4 AktG
gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage,
die sich aufgrund der jeweiligen Bdrsensituation bietenden Mdglichkeiten schnell und flexibel sowie
kostengiinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der
Geselischaft und aller Aktiondre erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwendige
Abwicklung des gesetzlichen Bezugsrechts konnen der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig
bietenden Marktchancen oder Risiken sehr zeitnah gedeckt sowie zusétzlich neue Aktiondrsgruppen im
In- und Ausland gewonnen werden. Diese Mdoglichkeit zur Kapitalerhdhung unter optimalen
Bedingungen und ohne nennenswerten Bezugsrechtsabschlag ist fur die Gesellschaft insbesondere
deshalb von Bedeutung, weil sie sich schnell &ndernde sowie neue Marktchancen schnell und flexibel



nutzen und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf ggf. auch sehr kurzfristig decken kénnen muss.
Der Ausgabebetrag und damit das der Gesellschaft zuflielende Geld flr die neuen Aktien wird sich am
Borsenpreis der bereits borsengehandelten Aktien orientieren und den aktuellen Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreiten. Aktionére, die ihre Beteiligungsquote aufrechterhalten méchten, haben die
Mdglichkeit, die hierfir erforderliche Aktienzahl Uber die Bdrse hinzu zu erwerben, zumal die
Erméchtigung lediglich auf 10 % des Grundkapitals beschrénkt ist. Die Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen soll die Gesellschaft in die Lage versetzen,
den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen
Vermdgensgegenstanden gegen Gewdéhrung von Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Der
internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der
Gegenleistung. Die hier vorgeschlagene Erméchtigung soll daher der Gesellschaft den notwendigen
Spielraum geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen an
Unternehmen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Rechnung, da Aktien der Gesellschaft im Bedarfsfall als ,,Tauschwahrung*
genutzt werden konnen. Es kommt bei einem Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer Verringerung der
relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der Aktiondre. Bei Einrdumung eines
Bezugsrechts ware aber der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an
Unternehmen gegen Gewahrung von Aktien und der Einsatz von neuen Aktien als Akquisitionswéhrung
nicht méglich und die damit fir die Gesellschaft und die Aktionare verbundenen Vorteile waren nicht
erreichbar. Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden soll,
bestehen derzeit nicht. Wenn sich Mdglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren, wird der VVorstand sorgfaltig priifen, ob er von dem
genehmigten Kapital zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen gegen Ausgabe neuer Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen soll.
Er wird dies nur dann tun, wenn der Unternehmens- oder Beteiligungserwerb gegen Gewahrung von
Aktien der Gesellschaft im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese
Voraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen. Basis
fir die Bewertung der Aktien der Gesellschaft einerseits und der zu erwerbenden Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen andererseits wird das neutrale
Unternehmenswertgutachten einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft und/oder einer renommierten
Investmentbank sein. Ferner soll die Gesellschaft auch die Mdglichkeit haben, strategische Partner an
der Gesellschaft gegen Bareinlage zu beteiligen und in diesen Fallen das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionédre ausschlieBen zu koénnen. Mit der Beteiligung von strategischen Investoren sollen der
Gesellschaft nicht nur im Rahmen der Kapitalerhdhung Eigenmittel zugefiihrt werden, sondern zugleich
soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, sich durch eine solche strategische Partnerschaft
weitere Vorteile zu verschaffen. Die vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft den
notwendigen Spielraum geben, um einen strategischen Investor, wenn es die konkrete Situation und die
vorrangigen Interessen der Gesellschaft erfordern, rasch und flexibel an der Gesellschaft beteiligen zu
konnen. Die Vorteile einer strategischen Partnerschaft kdnnen beispielsweise darin liegen, dass der
strategische Investor weitere Finanzmittel — sowohl in Form von Eigenkapital als auch Fremdkapital —
zur Verfugung stellt oder beschafft. Ein strategischer Investor kann auch aufgrund seiner eigenen



operativen Tatigkeit oder aufgrund seiner Verbindung zu anderen Unternehmen im operativen Bereich
der Gesellschaft Mdglichkeiten der wirtschaftlichen Zusammenarbeit bieten, die der Gesellschaft
erhebliche Vorteile verschaffen kénnen. Hierbei kann es sich um die wirtschaftliche, technische oder
anderweitige strategische Zusammenarbeit in der gegenwartigen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft
handeln. Die Gesellschaft ist gegenwartig im Automobilrennsport, der Herstellung von
StralRensportwagen und im Bereich Zukunftstechnologien wie zum Beispiel E-Mobilitat tatig. Im
Rahmen der gegenwartigen Geschaftstatigkeit — produziert und supportet die Gesellschaft
Rennsportteams im Bereich GT Kundensport. Die Gesellschaft entwickelt und produziert die
Rennfahrzeuge und -motoren fiir diese Kunden, einschlieBlich der vollstandigen technischen Betreuung.
Neben herkdmmlichen Antriebsarten umfassen diese Aktivitdten zusétzlich auch neue alternative
Antriebsarten. Im Geschéftsbereich Strallensportwagen entwickelt und produziert die Gesellschaft
Fahrzeuge mit StraBenzulassung in Kileinserien. Ferner ist die Gesellschaft als Entwicklungs-,
Produktions- und Servicedienstleister in diesen Bereichen tétig. Dementsprechend kann es sich bei
einem strategischen Investor um ein Unternehmen handeln, das selbst in den Geschaftsbereichen der
Gesellschaft tatig ist oder aber auch in Bereichen, die sich mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
sinnvoll ergénzen. Durch eine Zusammenarbeit mit einem strategischen Investor kann sich fir die
Gesellschaft auch die Er6ffnung neuer Geschaftsfelder ergeben. Ein strategischer Investor kann also ein
Unternehmen der Automobilindustrie sein oder mit einem solchen Unternehmen aus der
Automobilindustrie verbunden sein. Ein geeigneter strategischer Investor kann ein Unternehmen sein,
das im Bereich des Automobilrennsports tétig ist. Diese Tatigkeiten eines potentiellen strategischen
Investors kdnnen sowohl den technischen Bereich von der Entwicklung bis zur Fertigung umfassen, als
auch die Vermarktung von Motorsportaktivitaten. In gleicher Weise kann ein strategischer Investor auch
fiir den Geschaftsbereich der Herstellung von Fahrzeugen mit Stralenzulassung in Frage kommen. Ein
strategischer Investor konnte in diesem Bereich als technischer Partner, sowohl in der Entwicklung als
auch in der Fertigung von Fahrzeugen mit Stralenzulassung, fur die Gesellschaft von Interesse sein.
Zugleich oder alternativ kann hierbei ein strategischer Investor auch fir die Vermarktung der
hergestellten Fahrzeuge mit StraBenzulassung als Partner in Frage kommen. Ferner kommen als
strategischer Investor Unternehmen in Betracht, die in den Zukunftstechnologien alternative
Antriebsarten, Clean Racing oder E-Mobilitét tatig sind. Schlielich kann es sich bei einem strategischen
Investor auch um Unternehmen handeln, die bislang selbst nicht in den Geschéftsbereichen der
Gesellschaft tatig sind und Uber die Gesellschaft in den Geschéftsbereichen der Gesellschaft tétig
werden wollen. Auch hier kann es sich beispielsweise um Unternehmen aus der Automobilindustrie
handeln, die bislang nicht in dem Bereich des Automobilrennsports oder der Herstellung von
Strallensportwagen mit StralRenzulassung tatig sind und gemeinsam mit der Gesellschaft in einem oder
mehreren dieser Bereiche tatig werden mdchten. Auch dies kann fiir die Gesellschaft eine interessante
strategische Partnerschaft sein, die ihr erhebliche Vorteile verschaffen kann. Die zuvor genannten
Beispiele fir strategische Investoren sind nicht abschlieBend. Die Gesellschaft wird im konkreten
Einzelfall genau prifen, ob ein strategischer Investor der Gesellschaft durch seine Beteiligung einen
erheblichen Vorteil verschaffen kann und die Vor- und Nachteile sowie die Chancen und Risiken der
Beteiligung eines strategischen Investors sorgfaltig prifen und gegeneinander abwégen. Hierbei wird
die Gesellschaft priifen, ob ein Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare erforderlich und



geeignet ist, um die Interessen der Gesellschaft im konkreten Einzelfall zu verwirklichen. Ist der
Ausschluss des Bezugsrechts im konkreten Falle erforderlich und geeignet, um das angestrebte Ziel der
Beteiligung eines strategischen Investors zu verwirklichen, wird die Gesellschaft ihr Interesse daran
gegen die Nachteile, welche die Aktiondre durch den Bezugsrechtsausschluss erleiden, sorgféltig
abwagen und nur bei einem (berwiegenden Interesse der Gesellschaft einen Ausschluss des
Bezugsrechts in Betracht ziehen. Ferner wird die Gesellschaft bei der Entscheidung uber den Ausschluss
des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionére beriicksichtigen, ob die MalRnahme im konkreten Fall
angemessen ist, insbesondere der Bezugsrechtsausschluss nicht zu einer Ungleichbehandlung der
Aktionére oder der Bevorzugung bestimmter Aktionare oder Aktionarsgruppen fihrt. Erst dann und
nach diesen MaRgaben wird die Gesellschaft im konkreten Einzelfall unter Beriicksichtigung der
Interessen der Aktionére darlber entscheiden, ob das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare zugunsten
eines strategischen Investors bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals ausgeschlossen wird. In jedem
Fall wird die Gesellschaft bei einem Bezugsrechtsausschluss zugunsten eines strategischen Investors —
so wie auch in allen anderen Féllen eines Bezugsrechtsausschlusses — stets einen angemessenen
Ausgabebetrag der neuen Aktien festsetzen. Es bestehen derzeit keine konkreten Angebote Uber die
Beteiligung eines strategischen Investors an der Gesellschaft. Sollte dies zukinftig der Fall sein, méchte
die Gesellschaft in der Lage sein, unter Beriicksichtigung der zuvor genannten Kriterien strategische
Partnerschaften einzugehen und hierbei im konkreten Einzelfall gegebenenfalls das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen, wenn dies im Interesse der Gesellschaft ist. Die
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber der von der Gesellschaft
ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Optionsrechten, Wandlungsrechten oder Wandlungspflichten
dient dazu, im Falle einer Ausnutzung dieser Ermé&chtigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht
entsprechend der so genannten Verwasserungsschutzklauseln der Schuldverschreibungsbedingungen
erméafigen zu missen. Vielmehr soll auch den Inhabern der Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in
dem Umfang eingerdumt werden konnen, wie es ihnen nach Ausiibung des Optionsrechts oder des
Wandlungsrechts oder nach Erfiillung einer Wandlungspflicht zustehen wirde. Mit der Ermédchtigung
erhalt der Vorstand die Mdglichkeit, bei der Ausnhutzung des Genehmigten Kapitals 2023 unter
sorgféltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternativen zu wahlen. Bei Abwagung aller
genannten Umsténde halten der Vorstand und der Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in den
genannten Fallen aus den aufgezeigten Grinden auch unter Beriicksichtigung des zu Lasten der
Aktionére eintretenden Verwasserungseffektes fiir sachlich gerechtfertigt und fur angemessen. Der
Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals berichten.
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8. Beschlussfassung tber eine Ermé&chtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
oder Optionsschuldverschreibungen mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts
und tber die Schaffung eines Bedingten Kapitals 2023 sowie entsprechende Anderung der
Satzung

Die Gesellschaft soll fur Zwecke der Unternehmensfinanzierung zukunftig Gber die Mdglichkeit
verfugen, Anleihen mit Wandlungs- und Optionsrechten fir die Anleihegldubiger ausgeben zu kénnen.
Es soll daher eine Ermdachtigung des Vorstands zur Begebung von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen erteilt werden und ein Bedingtes Kapital 2023 mit der Méglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts geschaffen werden, das der Bedienung von Wandlungs- und
Optionsrechten aus dieser neuen Erméchtigung dient. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der
Hauptversammlung daher vor zu beschliel3en:

a. Ermachtigung zur  Ausgabe von  Wandelschuldverschreibungen  oder
Optionsschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts

aa) Nennbetrag, Erméachtigungszeitraum, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermdchtigt, bis zum 28.08.2028 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende
Wandelschuldverschreibungen oder Optionsschuldverschreibungen
(;»Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu 50.000.000,00 Euro mit
oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern oder Glaubigern von
solchen Schuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte fiir Stiickaktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu 3.295.552 Euro
nach naherer Malgabe der jeweiligen Optionsanleihebedingungen oder

Wandelanleihebedingungen (,,Schuldverschreibungsbedingungen®) zu gewéhren.

bb) Gegenleistung, Teilschuldverschreibungen

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen kann gegen Bareinlage oder Sacheinlage
erfolgen. Die  Schuldverschreibungen werden in  Euro begeben. Die
Schuldverschreibungen kénnen aufer in Euro auch — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert bei der Ausgabe der Schuldverschreibung — in der
gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Die Erméchtigung kann
einmalig oder mehrmals genutzt werden. Die Schuldverschreibungen kdnnen
insgesamt oder in Teilen sowie auch gleichzeitig in verschiedenen Tranchen begeben
werden. Alle Teilschuldverschreibungen sind mit jeweils unter sich gleichrangigen
Rechten und Pflichten zu versehen.
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cc) Bezugsrecht der Aktionare, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionéren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Die Schuldverschreibungen
kdnnen von einem Kreditinstitut oder Unternehmen im Sinne des § 186 Abs. 5 S. 1
AktG mit der Verpflichtung ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen
auszuschlieRen:

i) flr die auf Grund des Bezugsverhéltnisses entstehenden Spitzenbetrage;

ii) sofern die Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten gegen Barleistung ausgegeben werden und
der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten  theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unterschreitet, jedoch nur flr Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten auf
Aktien, auf die ein rechnerischer Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht
mehr als 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung — oder, falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Erméchtigung entféllt;

iii) soweit die Schuldverschreibungen insbesondere im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder zum unmittelbaren oder mittelbaren
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden gegen Sacheinlagen oder -leistungen ausgegeben
werden, sofern der Wert der Gegenleistung in einem angemessenen Verhéltnis
zu dem Wert der Schuldverschreibung steht;

iv) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern oder Glaubigern von Wandlungs-
und Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft bzw. entsprechender
Wandlungs- und Optionspflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren,
wie sie ihnen nach Austibung dieser Rechte bzw. Erflllung dieser Pflichten
zustiinden

dd) Options- und Wandlungsrechte

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder
Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber
bzw. Glaubiger nach MalRgabe der jeweiligen Bedingungen zum Bezug von
Stlickaktien der Gesellschaft berechtigen oder verpflichten. Das Umtauschverhaltnis
ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
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Optionspreis fir eine Stiickaktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhéltnis kann auf
ein Optionsverhdltnis mit voller Zahl gerundet werden. Ferner kann gegebenenfalls
eine in bar zu leistende Zuzahlung festgesetzt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen
werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der
anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden
Stuckaktien  der  Gesellschaft darf den  Nennbetrag der einzelnen
Teilschuldverschreibung nicht Uberschreiten. Im Falle der Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber oder Glaubiger das Recht oder
haben die Pflicht, diese nach ndherer MaRgabe der vom Vorstand festzulegenden
Schuldverschreibungsbedingungen in Stiickaktien der Gesellschaft zu wandeln. Das
Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags oder eines unter
dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreises einer Wandelschuldverschreibung durch
den festgesetzten Wandlungspreis fur eine Stiickaktie der Gesellschaft. Das
Umtauschverhéltnis kann auf ein Wandlungsverhaltnis mit voller Zahl gerundet
werden. Ferner kann gegebenenfalls eine in bar zu leistende Zuzahlung festgesetzt
werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder
in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung
auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschreibung
nicht Uberschreiten.

ee) Options- bzw. Wandlungspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fir eine Aktie darf 80% des
Kurses der Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse — mit
Ausnahme der Falle, in denen eine Options- oder Wandlungspflicht vorgesehen ist —
nicht unterschreiten. MaRgeblich dafiir ist der volumengewichtete durchschnittliche
Schlusskurs an den letzten zehn (10) Bdérsenhandelstagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand (ber die Begebung der jeweiligen
Schuldverschreibungen. Fir den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts sind die Tage
des Bezugsrechtshandels mit Ausnahme der beiden letzten Borsenhandelstage des
Bezugsrechtshandels maRgeblich. Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer
Wandlungs- oder Optionspflicht kann der Wandlungs- oder Optionspreis mindestens
entweder den oben genannten Mindestpreis betragen oder dem volumengewichteten
durchschnittlichen Kurs der Aktien der Gesellschaft an mindestens drei (3)
Borsenhandelstagen an der Frankfurter Wertpapierbdrse unmittelbar vor der
Ermittlung des Wandlungs- oder Optionspreises gemdR den jeweiligen
Schuldverschreibungsbedingungen entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs
unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80%) liegt. § 9 Abs. 1 AktG sowie 8§
199 Abs. 2 AktG bleiben unberiihrt. Bei mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten verbundenen Schuldverschreibungen kann der
Wandlungs- oder Optionspreis unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG aufgrund einer
Verwasserungsschutzklausel nach naherer Bestimmung der
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Schuldverschreibungsbedingungen dann ermé&Rigt werden, wenn es wéhrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen zu Kapitalverdnderungen der Gesellschaft kommt,
etwa durch eine Kapitalerhdhung oder Kapitalherabsetzung oder einen Aktiensplit,
oder beispielsweise im Zusammenhang mit Dividendenzahlungen, der Begebung
weiterer Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, Umwandlungsmafinahmen
sowie im Fall anderer Ereignisse mit Auswirkungen auf den Wert der Options- oder
Wandlungsrechte, die wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen eintreten.
Verwésserungsschutz oder Anpassungen kdnnen insbesondere durch Einrdumung von
Bezugsrechten, durch Veranderung des Wandlungs- oder Optionspreises sowie durch
die Verénderung oder Einrdumung von Barkomponenten vorgesehen werden.

ff) Anleihebedingungen

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen konnen eine Options- oder
Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem fruheren Zeitpunkt
(,,Endfalligkeit) begriinden oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei
Endfalligkeit den Inhabern von Schuldverschreibungen mit einem Wandlungs- oder
Optionsrecht ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags Aktien
der Gesellschaft zu gewdahren oder dass eine Kombination der Erfillung in Aktien und
einer Barzahlung erfolgt. In diesem Fall kann der Wandlungs- oder Optionspreis fur
eine Stlickaktie dem volumengewichteten durchschnittlichen Bérsenkurs der Aktien
der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse waéhrend der zehn (10)
aufeinanderfolgenden Borsenhandelstagen vor oder nach dem Tag der Endfalligkeit
entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des unter vorstehender lit. a) ee) genannten
Mindestpreises liegt. SchlieBlich koénnen die Schuldverschreibungsbedingungen
vorsehen, dass im Fall der Wandlung die Gesellschaft den Wandlungsberechtigten
nicht Aktien der Gesellschaft gewahrt, sondern einen Geldbetrag zahlt, der fiir die
Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien dem volumengewichteten
durchschnittlichen Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierborse wahrend der zehn (10) aufeinanderfolgenden Bérsenhandelstage vor
oder nach Erklédrung der Wandlung oder der Optionsausibung entspricht. Die
Schuldverschreibungsbedingungen kénnen festlegen, dass im Fall der Wandlung oder
Optionsausubung bzw. bei Erfillung der Wandlungs- und Optionspflichten auch
eigene Aktien, Aktien aus dem genehmigten Kapital der Gesellschaft oder andere
Leistungen gewdhrt werden. In den jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen
kann auflerdem vorgesehen werden, dass die Zahl der bei Austbung der Wandlungs-
oder Optionsrechte oder nach Erfullung der Wandlungspflichten zu beziehenden
Aktien bzw. ein diesbeziigliches Umtauschrecht variabel sind und/oder der
Wandlungs- bzw. Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand festzulegenden
Bandbreite in Abhdngigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von
Verwésserungsschutzbestimmungen wahrend der Laufzeit verdndert werden kann.
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gg) Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Emissionen, insbesondere den Zinssatz,
die Art der Verzinsung, den Ausgabekurs, die Laufzeit und die Stiickelung, den
Wandlungs- oder Optionspreis und den Wandlungs- oder Optionszeitraum
festzusetzen.

Schaffung eines Bedingten Kapitals 2023

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu 3.295.552 Euro durch Ausgabe von
bis zu 3.295.552 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2023).

Die bedingte Kapitalerhthung dient der Gewéhrung von Aktien bei der Austibung von
Wandlungs- und Optionsrechten bzw. bei der Erfillung von Wandlungspflichten an
die Inhaber bzw. Gldaubiger von Schuldverschreibungen, die gemalR lit. a) bis zum
28.08.2028 von der Gesellschaft begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu dem gemaR lit. a) jeweils festzusetzenden Wandlungs- oder Optionspreis.
Die bedingte Kapitalerhthung ist nur insoweit durchzufuhren, wie von Wandlungs-
oder Optionsrechten Gebrauch gemacht wird oder Wandlungs- oder Optionspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen erfullt oder andere Erfullungsformen zur
Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschaftsjahres an, in dem sie durch die Ausibung von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten, durch die Erfiillung von Wandlungspflichten oder durch die Ausiibung
von Andienungsrechten entstehen, am Gewinn teil. Abweichend hiervon kann der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festlegen, dass die neuen Stiickaktien vom
Beginn des Geschéftsjahres an dem Gewinn teilnehmen, fur das im Zeitpunkt der
Austibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder der Erfullung von Wandlungs-
oder Optionspflichten noch kein Beschluss der Hauptversammlung Gber die
Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist. Der Vorstand wird ermdchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.
Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach vollstdndiger oder
teilweiser Durchfilhrung der bedingten Kapitalerhohung oder nach Ablauf der
Erméchtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerhéhung anzupassen.
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C.

Satzungsénderung

8 4 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft wird wie folgt neu gefasst:

,,Das Grundkapital ist um bis zu 3.295.552 Euro durch Ausgabe von bis zu 3.295.552
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2023).
Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von Aktien bei Austibung von
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. bei der Erfullung von Wandlungs- oder
Optionspflichten an die Inhaber oder Glaubiger von aufgrund des
Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 29.08.2023 ausgegebenen
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber oder Glaubiger von Wandlungs- und
Optionsrechten aus Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft aufgrund des
Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 29.08.2023 bis zum
28.08.2028 ausgegeben werden, von ihren Wandlungs- und Optionsrechten Gebrauch
machen oder ihre Wandlungs- und Optionspflicht erfullen oder soweit die Gesellschaft
anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewahrt und
soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigten Kapital oder durch andere
Leistungen bedient werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschaftsjahres an, in dem sie durch die Ausibung von Options- oder
Wandlungsrechten, durch die Erfillung von Wandlungs- und Optionspflichten
entstehen, am Gewinn teil. Abweichend hiervon kann der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festlegen, dass die neuen Stiickaktien vom Beginn des
Geschaftsjahres am Gewinn teilnehmen, fiir das im Zeitpunkt der Ausiibung von
Wandlungs- oder Optionsrechten oder der Erfillung von Wandlungs- oder
Optionspflichten noch kein Beschluss der Hauptversammlung Uber die Verwendung
des Bilanzgewinns gefasst worden ist. Der Vorstand ist ermachtigt, die weiteren
Einzelheiten der Durchfliihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen. Der
Aufsichtsrat wird ermdachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstdndiger oder
teilweiser Durchfilhrung der bedingten Kapitalerhdhung oder nach Ablauf der

Erméchtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerh6hung anzupassen.

Anmeldung zur Eintragung in das Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die unter vorstehendem lit. c) dieses
Tagesordnungspunktes 8 beschlossene Schaffung des Bedingten Kapitals 2023 zur
Eintragung in das Handelsregister anzumelden. Der Vorstand wird erméchtigt, das
Bedingte Kapital 2023 unabhdngig wvon den (brigen Beschliissen der
Hauptversammlung zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.
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Der Bericht des Vorstandes zu diesem Punkt der Tagesordnung gem. 8§ 221 Abs. 4 S. 2, 186 Abs. 4 S.
2 AktG ist im Anschluss an die Tagesordnung wiedergegeben.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 8 der Tagesordnung

Zu Punkt 8 der Tagesordnung erstattet der Vorstand der Hauptversammlung gemaf §8 221 Abs.
4S. 2,186 Abs. 4 S. 2 AktG den folgenden Bericht:

Die  Begebung von  Wandelschuldverschreibungen  und  Optionsschuldverschreibungen
(,,Schuldverschreibungen®) bietet der Gesellschaft zusatzlich zu den klassischen Mdoglichkeiten der
Fremd- und Eigenkapitalaufnahme die Mdglichkeit, je nach Marktlage attraktive
Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Die Ermadchtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen erweitert die bestehenden Mdglichkeiten der  Gesellschaft, ihre
Finanzausstattung durch Ausgabe derartiger Finanzierungsinstrumente zu starken und hierdurch die
Voraussetzungen fiir die zukunftige geschéftliche Entwicklung sicherzustellen. Die Ausgabe von
Schuldverschreibungen ermdglicht die Aufnahme von Fremdkapital zu attraktiven Konditionen, das je
nach Ausgestaltung der jeweiligen Bedingungen sowohl flr Ratingzwecke als auch fur bilanzielle
Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich (mezzanine) eingestuft werden kann. Die erzielten
Wandel- und Optionspramien sowie die Eigenkapitaleinstufung kommen der Kapitalbasis der
Gesellschaft zugute und ermdglichen ihr so die Nutzung attraktiver Finanzierungsmdglichkeiten. Die
ferner vorgesehenen Mdglichkeiten, neben der Einrdumung von Wandlungs- oder Optionsrechten auch
Wandlungs- oder Optionspflichten oder eine Kombination dieser Instrumente zu begriinden, erweitern
den Spielraum flr die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente. Die Ermé&chtigung gibt der
Gesellschaft zudem die erforderliche Flexibilitét, die Schuldverschreibungen selbst zu platzieren. Aus
diesem Grunde wird der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8 die Schaffung einer
Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen vorgeschlagen. Mit der vorgeschlagenen
MaRnahme soll sowohl eine Anpassung an die aktuelle Marktpraxis als auch eine weitere
Flexibilisierung erreicht werden. Insgesamt sollen Schuldverschreibungen bis zu einem
Gesamtnennbetrag von 50.000.000,00 Euro begeben werden kénnen, die zum Bezug von bis zu
3.295.552 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft berechtigen. Den Aktiondren ist
grundsétzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der
Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden kdnnen, die Schuldverschreibungen an Kreditinstitute oder
Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 S. 1 AktG mit der Verpflichtung auszugeben, sie den
Aktionéren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten. Unter den nachfolgend genannten
Voraussetzungen soll jedoch ein Ausschluss des Bezugsrechts moéglich sein. Der Vorstand soll
ermdchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen.
Solche Spitzenbetrdge koénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der
Darstellung eines praktikablen Bezugsverhdltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts
erleichtert in diesen Féllen die Abwicklung der Emission, weil dadurch ein technisch durchfiihrbares
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Bezugsrechtsverhaltnis dargestellt werden kann. Der Wert der Spitzenbetrdge ist je Aktiondr gering,
deshalb ist der mogliche Verwasserungseffekt ebenfalls als gering anzusehen. Demgegeniiber ist der
Aufwand flr die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher. Die vom Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf tber die Borse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Der Vorstand soll erméchtigt sein, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bei einer Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten gegen Barleistung das Bezugsrecht der
Aktionédre auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der Schuldverschreibung ihren theoretischen
Marktwerkt nicht wesentlich unterschreitet. Dies kann zweckmaRig sein, um glinstige Borsensituationen
rasch wahrnehmen und eine Schuldverschreibung schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen am
Markt platzieren zu kdnnen. Da die Aktienmarkte volatil sein kdnnen, héngt die Erzielung eines
moglichst vorteilhaften Emissionsergebnisses in verstarktem MafRe oft davon ab, ob auf
Marktentwicklungen kurzfristig reagiert werden kann. Ginstige, méglichst marktnahe Konditionen
kdnnen in der Regel nur festgesetzt werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht fiir einen zu langen
Angebotszeitraum gebunden ist. Bei Bezugsrechtsemissionen ist, um die Erfolgschancen der Emission
sicherzustellen, in der Regel ein nicht unerheblicher Sicherheitsabschlag erforderlich. Auch ist bei
Gewadhrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit der Ausiibung der Bezugsrechte durch die
bestehenden Aktionére eine alternative Platzierung bei Dritten erschwert und mit zusétzlichem Aufwand
verbunden. SchlieRlich kann die Gesellschaft bei Einraumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der
Bezugsfrist nicht kurzfristig auf eine Veranderung der Marktverhaltnisse reagieren, was zu einer fur die
Gesellschaft unginstigeren Kapitalbeschaffung flihren kann. Fir den Fall eines solchen
Bezugsrechtsausschlusses ergibt sich aus der sinngeméaRen Geltung von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG das
Erfordernis einer Festlegung des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem
Marktwert. Damit soll dem Schutzbediirfnis der Aktiondre hinsichtlich einer Verwésserung ihres
Anteilshesitzes Rechnung getragen werden. Aufgrund der Erméachtigung soll der Ausgabepreises der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem rechnerischen Marktwert festgelegt werden. Der
Wert eines Bezugsrechts sinkt damit praktisch auf null. Um diese Anforderung fir die Begebung von
Schuldverschreibungen  sicherzustellen, darf der Ausgabepreis den nach anerkannten
finanzmathematischen =~ Methoden  ermittelten  theoretischen ~ Marktwert  der  jeweiligen
Schuldverschreibung nicht wesentlich unterschreiten. Dann ndmlich ist der Schutz der Aktionare vor
einer Verwasserung ihres Anteilshesitzes gewéhrleistet und den Aktiondren entsteht kein
wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsauschluss. Aktiondre, die ihren Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten oder Schuldverschreibungen entsprechend ihrer
Beteiligungsquote erwerben mdéchten, kénnen dies durch einen Zukauf tiber den Markt erreichen. Die
Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt zudem lediglich fur Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten auf Aktien, auf die ein
rechnerischer Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméchtigung — oder, falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt
der Ausnutzung dieser Ermdchtigung entfallt. Dadurch wird sichergestellt, dass keine
Schuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dies dazu fuhren wirde, dass insgesamt fir mehr als
10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionére in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung

-18 -



von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Diese Begrenzung
liegt im Interesse der Aktiondre, die bei KapitalmaBnahmen ihre Beteiligungsquote moglichst
aufrechterhalten wollen. Der Vorstand soll ferner berechtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen auszuschlieRen, wenn die Ausgabe der
Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen oder -leistungen, insbesondere im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder zum unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen Vermogensgegenstéanden erfolgt. VVoraussetzung flr
einen solchen Bezugsrechtsausschluss ist, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen
Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibung steht. MaBgeblich ist der nach anerkannten Methoden
ermittelte theoretische Marktwert. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung
eroffnet die Mdglichkeit, die Schuldverschreibungen in  geeigneten Einzelfallen als
Akquisitionswéhrung im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden einsetzen zu kénnen. So hat
sich in der Praxis gezeigt, dass es in Verhandlungen vielfach notwendig oder nitzlich ist, die
Gegenleistung nicht in Geld, sondern auch oder ausschlieflich in anderer Form bereitzustellen. Die
Mdglichkeit, Schuldverschreibungen als Gegenleistung anzubieten, schafft damit einen Vorteil im
Wettbewerb, um interessante Akquisitionsobjekte, sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, oder Beteiligungen an
Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden liquiditatsschonend nutzen zu kénnen. Auch
unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann sich ein solches Vorgehen nach
den Umstanden des Einzelfalls anbieten. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfltig prufen, ob er
von der Erméchtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen mit Wandel- oder Optionsrechten
bzw. Wandel- oder Optionspflichten gegen Sacheinlagen oder -leistungen mit Bezugsrechtsausschluss
Gebrauch machen wird. Er wird sich nur dafiir entscheiden, wenn dies im Interesse der Gesellschaft und
damit ihrer Aktionare liegt. Schliellich soll der Vorstand die Mdglichkeit erhalten, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlielen, um den Inhabern oder Glaubigern von
Wandlungs- oder Optionsrechten sowie von mit Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestatteten
Schuldverschreibungen zum Ausgleich von Verwasserungen ein Bezugsrecht in dem Umfang
einzuraumen, wie es ihnen nach Ausilibung der Wandlungs- oder Optionsrechte oder nach Erfiillung der
Wandlungs- oder Optionspflichten zustehen wiirde. Dies bietet die Mdglichkeit zu verhindern, dass im
Falle einer Ausnutzung der Erméchtigung der Wandlungs- oder Optionspreis fiir die Inhaber bereits
bestehender Wandlungs- oder Optionsrechte nach den jeweiligen Bedingungen ermafigt werden muss.
In den jeweiligen Bedingungen kann — zur Erhéhung der Flexibilitat — vorgesehen werden, dass die
Geselischaft einem Wandlungs- oder Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft gewéhrt,
sondern den Gegenwert in Geld zahlt. Zuldssig soll auch sein, eine Kombination dieser
Erflllungsformen vorzusehen. Ferner kann vorgesehen werden, dass die Anzahl der bei Ausiibung der
Wandlungs- oder Optionsrechte oder nach Erfillung der Wandlungs- bzw. Optionspflichten zu
beziehenden Aktien bzw. ein diesbeziigliches Umtauschrecht variabel ist und der Wandlungs- oder
Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand festzulegenden Bandbreite in Abhédngigkeit von der
Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von Verwasserungsschutzbestimmungen wéhrend der
Laufzeit verandert werden kann. Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu, die mit den gegen bar
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ausgegebenen Schuldverschreibungen verbundenen Wandlungs- oder Optionsrechte zu bedienen oder
Wandlungs- oder Optionspflichten zu erflllen, soweit dazu nicht andere Erfullungsformen eingesetzt
werden. Allerdings dient das vorgesehene bedingte Kapital nicht dazu, mit gegen Sachleistung
ausgegebene Schuldverschreibungen verbundenen Wandlungs- bzw. Optionsrechte zu bedienen oder
Wandlungs- bzw. Optionspflichten zu erfillen.

I1. Weitere Angaben

Voraussetzungen fur die Verfolgung der virtuellen Hauptversammlung im Internet und die
Ausutibung des Stimmrechts

Der Vorstand der HWA Aktiengesellschaft hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf Grundlage des §
26n Abs. 1 Einflihrungsgesetz zum Aktiengesetz (EGAKtG) entschieden, die Hauptversammlung ohne
physische Présenz der Aktiondre oder ihrer Bevollméchtigten am Ort der Hauptversammlung als
virtuelle Hauptversammlung nach der gesetzlichen Neuregelung in § 118a AktG durchzufihren. Dies
fihrt zu einigen Modifikationen beim Ablauf der Versammlung sowie der Ausibung der
Aktionérsrechte sowohl gegeniiber einer physischen Hauptversammlung als auch gegentiber der zuletzt
abgehaltenen virtuellen Hauptversammlung nach der Sondergesetzgebung im Zusammenhang mit der
COVID-19-Pandemie. Daher bitten wir um besondere Beachtung der nachfolgenden Hinweise.

Aktiondre und ihre Bevollméchtigten (mit Ausnahme der von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter) kdnnen nicht physisch an der Hauptversammlung teilnehmen und das Stimmrecht
ausschlieBlich tiber Briefwahl (auch im Wege elektronischer Kommunikation) oder durch Erteilung von
Vollmacht und Weisungen an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter wie nachstehend
naher bestimmt austiben.

Livelbertragung im HV-Portal

Fir die ordnungsgemal? angemeldeten Aktiondre und ihre Bevollmachtigten erfolgt eine Bild- und
Tonubertragung der gesamten Hauptversammlung im passwortgeschiitzten HV-Portal zur
Hauptversammlung, der unter www.hwaag.com/hauptversammlung erreichbar ist (,,HV-Portal*).
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Anmeldung und Nachweis des Anteilsbesitzes

Es kdnnen nur diejenigen Aktiondre oder ihre Bevollmachtigten im Wege elektronischer Zuschaltung
an der Hauptversammlung teilnehmen und ihre Aktionarsrechte, einschlieflich des Stimmrechts,
austiben, die sich zur Hauptversammlung angemeldet haben. Die Aktiondre haben dariiber hinaus ihre
Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung im Wege der Zuschaltung und zur Ausibung
ihrer Aktionérsrechte, insbesondere des Stimmrechts durch eine Bescheinigung des depotfiihrenden
Instituts oder einer Wertpapiersammelbank nachzuweisen. Ein Nachweis des Anteilsbesitzes durch den
Letztintermedidr geméal § 67c Abs. 3 AktG reicht aus. Der Nachweis hat sich auf den Beginn des 21.
Tages vor der Hauptversammlung (Nachweisstichtag), d. h. auf den 08. August 2023 (0.00 Uhr MESZ),
zu beziehen. Mal3geblich fir die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung im Wege der
elektronischen Zuschaltung und zur Ausiibung der Aktionarsrechte, insbesondere des Stimmrechts, ist
somit der Aktienbesitz zu diesem Stichtag. Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes
bedirfen der Textform (§ 126b BGB) mussen der Gesellschaft in deutscher oder englischer Sprache
spatestens bis zum 22. August 2023 (24.00 Uhr MESZ) unter folgender Adresse zugegangen sein:

HWA AG

c/o GFEI IR Services GmbH
Ostergrube 11

30559 Hannover

Fax: +49 (0) 511 47402319
E-Mail: hwa-hv@gfei.de

Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt fur die Austibung von Aktiondrsrechten, insbesondere des
Stimmrechts, als Aktionar nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes in der vorstehend beschriebenen
Weise erbracht hat. Der Nachweisstichtag bedeutet keine Sperre fiir die Verfligung iber die Aktien;
diese konnen insbesondere unabhdngig vom Nachweisstichtag erworben und verdufiert werden.
VerauRerungen oder sonstige Ubertragungen der Aktien nach dem Nachweisstichtag haben jedoch im
Verhaltnis zur Gesellschaft keine Bedeutung fir den Umfang und die Auslibung der gesetzlichen
Aktionérsrechte, insbesondere des Stimmrechts, des bisherigen Aktionérs. Entsprechendes gilt fiir den
Erwerb und den Zuerwerb von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweisstichtag
noch keine Aktien besitzen und erst danach Aktiondr werden, sind nicht teilnahme- und
stimmberechtigt. Sie kdnnen sich aber nach den nachfolgenden Bestimmungen bevollmdchtigen lassen.

Zugangsdaten zum HV-Portal

Nach Zugang der ordnungsgemaRen Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes wird den
teilnahmeberechtigten Aktiondren bzw. ihren Bevollméchtigten die Zugangskarte fir die virtuelle
Hauptversammlung Ubersandt. Der jeweiligen Zugangskarte sind unter anderem die notwendigen
Zugangsdaten fur den HV-Portal zu entnehmen. Zusammen mit der Zugangskarte werden dartiber
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hinaus auch Formulare fiir die Bevollmdchtigung Dritter und die Bevollméchtigung der von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter ibermittelt. Um den rechtzeitigen Erhalt der Zugangskarte
sicherzustellen, bitten wir die Aktiondre, gegebenenfalls Uber ihre depotfiihrenden Institute
(Letztintermediare), friihzeitig fur die Ubersendung der Anmeldung und des Nachweises Sorge zu
tragen.

Verfahren fur die Austbung von Aktionarsrechten, insbesondere des Stimmrechts durch
Bevollmachtigte

HWA AG

c/o GFEI IR Services GmbH
Ostergrube 11

30559 Hannover

Fax: +49 (0) 511 47402319
E-Mail: hwa-hv@qgfei.de

Einen Vollmachtsvordruck erhalten die Aktiondre mit der Zugangskarte. Dieser steht zudem unter der
Internetadresse

www.hwaag.com/hauptversammiung

unter dem Link ,,Hauptversammlung™ zur Verfiigung. Die Bevollméachtigung ist auch auf jede andere
formgerechte Weise moglich. Die Erteilung von Vollmachten, ihr Widerruf und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegenuber der Gesellschaft kdnnen zudem elektronisch erfolgen und Ubermittelt
werden, indem der unter

www.hwaag.com/hauptversammlung
erreichbare HV-Portal genutzt wird.

Intermediére, Aktionarsvereinigungen, Stimmrechtsberater und diesen durch das Aktiengesetz
gleichgestellte Personen kdnnen im Rahmen der fur sie bestehenden aktiengesetzlichen Sonderregelung
(8 135 AktG) abweichende Anforderungen an die ihnen zu erteilenden Vollmachten vorsehen. Diese
Anforderungen kénnen bei dem jeweils zu Bevollméchtigenden erfragt werden.

Bevollmachtigte (mit Ausnahme der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter) kdnnen
ebenfalls nicht physisch an der Hauptversammlung teilnehmen. Sie kénnen das Stimmrecht fir von
ihnen vertretene Aktiondre lediglich im Wege der Briefwahl (auch im Wege elektronischer
Kommunikation) oder durch Erteilung einer Untervollmacht an die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter ausiiben. Fir die Rechtsausiibung durch Bevollméchtigte gelten die in dieser
Einberufung enthaltenen Hinweise zur Stimmrechtsausibung sowie zur Ausibung weiterer
teilnahmegebundener Aktionarsrechte, insbesondere zum Rede- und Auskunftsrecht in der
Hauptversammlung, entsprechend.
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Bevollmachtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter

Dariiber hinaus bietet die Gesellschaft ihren Aktiondren an, sich bei der Ausibung des Stimmrechts
durch von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter vertreten zu lassen.
Soweit Aktiondre die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bevollméchtigen, miissen
sie diesen in jedem Fall Weisungen fir die Auslibung des Stimmrechts erteilen. Ohne diese Weisungen
ist die Vollmacht ungultig. Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet,
weisungsgemal abzustimmen. Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter nehmen keine
Auftrage zu Wortmeldungen oder Fragen, zum Stellen von Antragen oder zur Einlegung von
Widerspriichen gegen Hauptversammlungsbeschlisse entgegen. Vollmachten und Weisungen an die
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter konnen elektronisch tiber den HV-Portal unter

www.hwaag.com/hauptversammiung

erteilt werden. Diese Mdoglichkeit besteht bis zu dem vom Versammlungsleiter in der
Hauptversammlung vom 29. August 2023 festgelegten Zeitpunkt.

Alternativ kénnen Vollmachten und Weisungen an die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter unter Verwendung der von der Gesellschaft dafir vorgesehenen
Vollmachtsformulare schriftlich erteilt werden. Die Aktionére erhalten diese Vollmachtsformulare mit
der Zugangskarte. Die Vollmacht und die Weisungen fiir die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter, sowie etwaige Anderungen oder ein Widerruf von Vollmacht und Weisungen,
missen bei Wahl der schriftlichen Form aus organisatorischen Griinden spatestens bis zum 27. August
2023 (24.00 Uhr MESZ) unter der folgenden Anschrift bei der Gesellschaft zugehen:

HWA AG

c/o GFEI IR Services GmbH
Ostergrube 11

30559 Hannover

Fax: +49 (0) 511 47402319
E-Mail: hwa-hv@qgfei.de

Verfahren fir die Austibung des Stimmrechts durch Briefwahl

Aktionare kdnnen ihre Stimmen auch im Wege elektronischer Kommunikation oder schriftlich abgeben,
ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen (Briefwahl). Voraussetzung fir die Ausiibung des
Stimmrechts durch Briefwahl ist die ordnungsgeméfe Anmeldung zur Hauptversammlung sowie der
Nachweis tiber den Anteilsbesitz nach den obigen Bestimmungen. Fir die elektronische Briefwahl steht
der HV-Portal unter

www.hwaag.com/hauptversammliung

bis zu dem vom Versammlungsleiter in der Hauptversammlung vom 29. August 2023 festgelegten
Zeitpunkt zur Verfligung. Zugangsdaten erhalten die Aktionare nach ihrer Anmeldung.
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Fur eine Anderung oder einen Widerruf bereits abgegebener Briefwahlstimmen gilt das Vorstehende
jeweils entsprechend.

Weitere Informationen zur Stimmabgabe

Sofern und soweit voneinander abweichende Erklarungen von Aktiondren und/oder Bevollméchtigten
unter denselben Zugangsdaten fur den HV-Portal durch Briefwahl und/oder durch Vollmacht und
Weisungen an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter eingehen, wird stets die zuletzt
zugegangene Erklarung als vorrangig behandelt. Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine nicht bereits
in der Einberufung angekiindigte Einzelabstimmung stattfinden, gilt eine hierzu bereits durch Briefwahl
abgegebene Stimme oder eine bereits an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
erteilte Weisung fir jeden einzelnen Unterpunkt.

Tagesordnungserginzungsantrage

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag
von EUR 500.000 erreichen, kénnen verlangen, dass Gegenstédnde auf die Tagesordnung gesetzt und
bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage
beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der Gesellschaft zu richten und muss der
Gesellschaft spatestens am 04. August 2023, 24.00 Uhr MESZ, zugehen. Entsprechende Verlangen sind
ausschlie3lich an folgende Adresse zu richten:

HWA AG
Vorstand
Benzstrasse 8
71563 Affalterbach

Anderweitig adressierte Antrdge auf Erganzung der Tagesordnung werden nicht berlcksichtigt. Die
Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des
Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands (iber
den Antrag halten. Bei der Berechnung der Mindestbesitzdauer ist § 70 AktG zu beachten. Eine
Verlegung von einem Sonntag, einem Samstag oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden
oder nachfolgenden Werktag kommt nicht in Betracht. Die 88 187 bis 193 des Biirgerlichen Gesetzbuchs
(BGB) sind nicht entsprechend anzuwenden. Die Bekanntmachung und Zuleitung von
Ergénzungsverlangen erfolgen in gleicher Weise wie bei der Einberufung.

Gegenantrage und Wahlvorschléage

Gegenantrage von Aktiondren zu den Beschlussvorschldgen von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu
bestimmten Tagesordnungspunkten und Wahlvorschldge zur Wahl des Abschlusspriifers sowie von
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Aufsichtsratsmitgliedern werden — soweit sie den anderen Aktionéren zuganglich zu machen sind — bei
Nachweis der Aktionérseigenschaft unverziglich im Internet unter

www.hwaag.com/hauptversammlung

unter dem Link ,,Hauptversammlung® verdffentlicht, wenn sie mindestens 14 Tage vor dem Tag der
Hauptversammlung, also bis spatestens zum Ablauf des 14. August 2023 (24.00 Uhr MESZ), der
Gesellschaft an die folgende Adresse tibersandt wurden:

HWA AG

Investor Relations/Hauptversammlung
Benzstrale 8

71563 Affalterbach

Telefax: +49 (0) 7144 8717 100

ir@hwaag.com

Nach 88 126, 127 AktG zuganglich zu machende Gegenantrdge und Wahlvorschldage gelten geméal §
126 Abs. 4 AktG als im Zeitpunkt der Zugénglichmachung gestellt. Zu diesen Antrdgen konnen
ordnungsgemal angemeldete Aktionédre das Stimmrecht wie oben beschrieben austiben. Sofern der
Aktionér, der den Antrag gestellt oder den Wahlvorschlag unterbreitet hat, nicht ordnungsgemafn
legitimiert und zur Hauptversammlung angemeldet ist, muss der Antrag in der Hauptversammlung nicht
behandelt werden. Dartiber hinaus konnen elektronisch zugeschaltete Aktionédre oder elektronisch
zugeschaltete Bevollméchtigte in der Hauptversammlung Uber den HV-Portal Gegenantrége im Rahmen
der Ausubung des Rederechts im Wege der Videokommunikation stellen. Das Recht des
Versammlungsleiters, im Rahmen der Abstimmung(en) zuerst Uber die Vorschlage von Vorstand
und/oder Aufsichtsrat abstimmen zu lassen, bleibt unberuhrt. Sollten die VVorschlage der Verwaltung
mit der notwendigen Mehrheit angenommen werden, haben sich insoweit die Gegenantrége erledigt.

Recht zur Einreichung von Stellungnahmen geménR § 130a Abs. 1 bis 4 AktG

Vor der Hauptversammlung kdnnen Aktionare Stellungnahmen zu den Gegensténden der Tagesordnung
im Wege elektronischer Kommunikation einreichen. Solche Stellungnahmen konnen der Gesellschaft
in Textform Ubermittelt werden. Sie sind ausschlieBlich per E-Mail an

ir@hwaag.com

zu richten und mussen spétestens bis zum 23. August 2023, 24.00 Uhr (MESZ), bei der genannten
Adresse eingehen. Wir bitten den Umfang von Stellungnahmen auf ein angemessenes MalR zu
begrenzen, um den Aktiondren eine ordnungsgemafie Sichtung der Stellungnahmen zu erméglichen. Als
Orientierung sollte ein Umfang von 10.000 Zeichen dienen. Stellungnahmen werden nicht zuganglich
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gemacht, soweit sich der Vorstand durch das Zugénglichmachen strafbar machen wirde, die
Stellungnahme in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefiihrende Angaben oder
Beleidigungen enthdlt, oder wenn die einreichende Person zu erkennen gibt, dass sie an der
Hauptversammlung nicht teilnehmen und sich nicht vertreten lassen wird. Zuganglich zu machende
Stellungnahmen von Aktionéren, einschliel8lich des Namens und Wohnorts beziehungsweise Sitzes des
einreichenden Aktionars, fiir ordnungsgemal angemeldete Aktionére und ihre Bevollméchtigten werden
im HV-Portal spatestens am 24. August 2023, 24.00 Uhr (MESZ), veroffentlicht. Etwaige
Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls im HV-Portal verdffentlicht. Die Moglichkeit zur
Einreichung von Stellungnahmen begriindet keine Mdéglichkeit zur Vorabeinreichung von Fragen nach
8 131 Abs. la AktG. Etwaige in Stellungnahmen enthaltene Fragen werden daher in der virtuellen
Hauptversammlung nicht beantwortet, es sei denn, sie werden im Wege der Videokommunikation in
der Hauptversammlung gestellt. Auch in Stellungnahmen enthaltene Antrédge, Wahlvorschlédge oder
Widerspriiche gegen Beschlisse der Hauptversammlung werden nicht berlicksichtigt. Diese sind
ausschlieBlich auf den in dieser Einberufung gesondert angegebenen Wegen einzureichen bzw. zu
stellen oder zu erklaren.

Rederecht gemaf § 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 7, 130a Abs. 5 und Abs. 6 AktG

In der Hauptversammlung haben die ordnungsgemdaR angemeldeten und elektronisch zu der
Hauptversammlung zugeschalteten Aktionére und ihre Bevollméchtigten ein Rederecht im Wege der
Videokommunikation. Antrage und Wahlvorschlage nach § 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 AktG sowie alle
Arten von Auskunftsverlangen nach § 131 AktG diirfen Bestandteil des Redebeitrags sein. Redebeitrage
sind wahrend der Hauptversammlung nach Aufforderung durch den Versammlungsleiter ber das HV-
Portal anzumelden. Der Versammlungsleiter wird das Verfahren der Wortmeldung und Worterteilung
in der Hauptversammlung néher erldutern. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Funktionsfahigkeit der
Videokommunikation zwischen Aktiondr und Gesellschaft in der Hauptversammlung und vor dem
Redebeitrag zu Uberpriifen und diesen zurlickzuweisen, sofern die Funktionsfahigkeit nicht
sichergestellt ist. Technische Mindestvoraussetzung fir eine Live-Videozuschaltung sind daher ein
internetféahiges Gerdt mit Kamera und Mikrofon und einem auf neustem Stand befindlichen Browser
sowie eine stabile Internetverbindung.

Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktionér oder dessen Bevollméchtigter nach ordnungsgemafer
Anmeldung gemal § 131 Abs. 1 AktG vom Vorstand Auskunft verlangen (ber Angelegenheiten der
Gesellschaft, die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen
Unternehmen sowie Uber die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, soweit die Auskunft zur sachgeméfRen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung
erforderlich ist. Auflerdem besteht in der Hauptversammlung geméR § 131 Abs. 1d AktG ein
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Nachfragerecht zu allen vom Vorstand gegebenen Antworten. Auf Anordnung des Versammlungsleiters
gemall & 131 Abs. 1f AktG konnen alle Arten des Auskunftsrechts nach § 131 AktG in der
Hauptversammlung ausschlieflich im Wege der Videokommunikation (ber das HV-Portal ausgeiibt
werden. Eine anderweitige Einreichung von Fragen im Wege der elektronischen oder sonstigen
Kommunikation ist weder vor noch wéhrend der Hauptversammlung vorgesehen.

Erklarung eines Widerspruchs, 8§ 118a Abs. 1 Satz 2 Nr. 8, 245 AktG

Die ordnungsgemal? angemeldeten und elektronisch zu der Hauptversammlung zugeschalteten
Aktiondre und ihre Bevollméchtigten haben das Recht, im Wege elektronischer Kommunikation
Widerspruch gegen Beschlusse der Hauptversammlung zu erkléren. Eine gultige Erklarung des
Widerspruchs setzt voraus, dass der Aktionar oder der Bevollmachtigte den Widerspruch unter Angabe
des Beschlusses, gegen den sich der Widerspruch richtet, bis zum Ende der Hauptversammlung tber
das HV-Portal der Gesellschaft unter

www.hwaag.com/hauptversammiung

einreicht.

Affalterbach, im Juli 2023

Der Vorstand
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Information zum Datenschutz fir Aktionare

Die Gesellschaft verarbeitet personenbezogene Daten (Name, Anschrift, E-Mail-Adresse, Aktienanzahl,
Aktiengattung, Besitzart der Aktien und Nummer der Eintrittskarte) auf Grundlage der geltenden
Datenschutzgesetze, um den Aktionéren die Austbung ihrer Rechte im Rahmen der Hauptversammlung
zu ermdglichen.

Die Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten ist fir Ihre Teilnahme an der Hauptversammlung
zwingend erforderlich. Fir die Verarbeitung ist die HWA AG die verantwortliche Stelle.
Rechtsgrundlage fur die Verarbeitung ist Art. 6 (1) c) Datenschutz-Grundverordnung.

Der Dienstleister der HWA AG, welcher zum Zwecke der Ausrichtung der Hauptversammlung
beauftragt wurde, erhalt von der HWA AG nur solche personenbezogenen Daten, welche fiir die
Ausfuhrung der beauftragten Dienstleistung erforderlich sind und verarbeitet die Daten ausschliellich
nach Weisung der HWA AG.

Sie haben ein jederzeitiges Auskunfts-, Berichtigungs-, Einschrankungs-, Widerspruchs- und
Loschungsrecht bezlglich der Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten, sowie ein Recht auf
Datentibertragung nach Kapitel 11l der Datenschutz-Grundverordnung. Diese Rechte kdnnen Sie
gegeniiber der HWA AG unentgeltlich tber die E-Mail-Adresse

datenschutz@hwaag.com
oder Uber die folgenden Kontaktdaten geltend machen:

HWA AG

c/o GFEI IR Services GmbH
Ostergrube 11

30559 Hannover

Fax: 0049 511 47402319
E-Mail: hwa-hv@gfei.de

Zudem steht lhnen ein Beschwerderecht bei den Datenschutz-Aufsichtsbehdrden nach Art. 77
Datenschutz-Grundverordnung zu.
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